Valasz Halmai Péter opponensi véleményére

Koszondm Halmai Péter opponensi véleményét, a biralataban alapos attekintését adta
dolgozatomnak, és tomoren, vilagosan fogalmazta meg kritikai megjegyzéseit. A
disszertacioval kapcsolatos problémait pontokban foglalja Gssze, ezeknek a pontoknak
megfelelden reagalok rajuk.

1. Makroaggregdtumok megkérddjelezése. A makroaggregdtumokkal kapcsolatos
nézeteim kifejtése valoban sommasra sikeredett. Mivel nem tartozott a f0
gondolatmenethez, nem tartottam sziikségesnek a részletesebb kifejtését. Mindenesetre
egyet kell értenem Halmai Péterrel abban, hogy nem minden makroaggregitum
értelmetlen. A makroaggregatumok felhasznaldsa az, ami gyakran értelmetlen. Azaz a
klasszikus ,,akinek van egy kalapacsa, az mindenhol szoget 14t” esetrdl van sz6. Szinte
kozhelyszerli, hogy példaul a GDP hasznalata joléti Osszehasonlitasra igencsak
kétséges. Vannak azonban kevésbé nyilvanvald esetek is, példaul korabbi
publikdcidimban részletesen vizsgaltam, hogy miért félrevezetd a szokdsos aggregalt
readlkamatlab fogalmat a monetaris politikai ,,szigorisag” mércéjeként hasznalni egy
olyan gazdasagban, ahol jelentds relativ 4arvaltozasok vannak. Altalanos
(matematikai) statisztikusok — azaz nem kimondotton 6konometrikusok — véleménye a
makrodkondmiai idésorokrol, mint statisztikailag vizsgaland6 objektumokrol,
altalaban lestjtod, azok csekély informaciotartama miatt.

2. A biral6 talzottnak itéli a makrookonomia eredményeit illetd szkepticizmusomat. Ha
jol olvasom a masik két biralatot, akkor ez némiképpen ellenkez6 kritika azzal, amit
azok implicite vagy explicite tartalmaznak, ¢s amelyek inkabb tulzott empatiaval
vadolnak. Véleményem szerint a makrodkonomiai elméletekkel sokkal kisebb a baj,
mint empirikus felhasznalasukkal. Az elméletek gyakran tanmesék (lasd E. Phelps:
The Golden Rule of Accumulation: A Fable for Growthmen, The American Economic
Review, Vol. 51, No. 4. (Sep., 1961), pp. 638-643) amiket nem lenne szabad betii
szerint értelmezniink.

3. Halmai Péter szerint a cim félrevezetd. Itt visszautalok az ,.&s” két lehetséges
értelmezésére, amirdl Csaba Laszlo birdlata kapcsan beszéltem. El kell ismernem,
hogy tugy latszik a tobbség itt az ,£€s” nem-konjunktiv értelmezését tartja
természetesnek, tehat valoban egy alcimet be kellett volna iktatnom.

4. Tovabbi észrevételek.

- A Taylor-szabalyt leir6 képlet nem teljes. Valoban csak az inflacios céltol valo
eltérést irtam be a formuldba argumentumként, az egyéb potencidlis valtozok
helyét csak ,pontokkal jeleztem”. Helyesebb lett volna specifikusabban
fogalmazni.

- Halmai Péter gy tlinik kifogdsolja, hogy a monetaris sokk fogalmat ,nem
vilagos”-ként aposztrofdlom, mikdzben gyakran haszndljadk az irodalomban.
Sajnos a széles korli hasznalat és a vilagossdg nem sziikségképpen jarnak egylitt
(lasd lejjebb részletesebben).



- Halmai Péter szerint a 14. fejezet modelljében levé TFP (teljes tényezd
termelékenység) mérték abszurd. A TFP megfigyelésileg még elvben is
megkiilonboztethetetlen a kapacitaskihasznalastol. (Gyakorlatilag a toke és munka
mennyiségétdl is.) Nem csoda, hogy a TFP becslések (ez nem ritka persze a
makrodkondémidban) elég tag tartomanyban mozognak. 2005 koril az 1,6 — 1,7
%/év nem volt szokatlan becslés. A mi 1,8-unk a modell parametrizaciébol
szarmazott, ¢és bOven a hibahataron beliil volt. lgyekeztiink olyan modellt
felépiteni, ami robusztus a TFP konkrét mértékére.

Mind a TFP, mind pedig a monetaris politikai sokk olyan nem megfigyelhetd valtozok,
amelyek identifikdlasdhoz kozvetett informaciot hasznalunk fel, és amelyek modellfiiggdek.
A TFP mértéke fiigg a konkrét termelési fiiggvénytdl, a monetaris sokk a jegybank reakcio
fiiggvényétol. Mindkét esetben a kutatdk ,elditéleteinek™ (pl. mit varnak egy monetaris
sokkt6l?) nagy szerepe van az empirikus identifikacioban. A becslések olyan fenntartott
hipotézisektdl fliggnek, amelyekrdl kozvetlen és fiiggetlen bizonyitékunk nincsen. Ez persze
altaldnos probléma a makrookondmidban, amely viszont altaldban is Ovatossagra kellene,
hogy vezessen ezeknek a fogalmaknak a hasznalatdban.
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