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Bevezetés
Megtiszteltetésnek tekintettem és 6rommel vallaltam, hogy irasbeli biraldja lehetek Murakdzy
Lasz16 doktori értekezésének. A doktori miirdl mar kordbban is volt alkalmam értékelést irni

— ez a Budapesti Kényvszemle 2012. évi tavaszi szamaban jelent meg.'

Eloljaréban kijelentem, hogy a doktori mii és a tézisek alapjan az értekezés elfogaddsdt

javasolom a t. Bizottsagnak. Kijelentem tovabba, hogy a miiben szereplé adatok
megbizhatoak, meggy6zoek €s professzionalis forrdsokbdl szarmaznak. Sem az adatok, sem a
kifejtett gondolatok eredetiségével kapcsolatban nem meriilt fel semmiféle gyant a jelen
vélemény készitdjében. A doktori mii jelentds eldrelépés a szerzé szakmai munkéssagaban.
Fontos kérdéssel foglalkozik, amely hozzajarul a hazai kdzgazdasdgi gondolkodas — és ilyen

attételen keresztiil — a kozgazdasdgtudomany egészének fejlddéséhez is.

"id. hely 24-30. o.




Az értekezés targya, modszere és legfontosabb mondanivaldja

Murakdzy Laszlé vaskos monografidja elsésorban arrdl szol, hogy az 1945 és 2009 kozotti
volt és van az ,,europai gazdasagi modellnek”. A szerzd egyetlen néz6pontbol vizsgalodik: az
allam ¢és a piac viszonya izgatja. Ez is hatalmas téma, és kétség sem férhet ahhoz, hogy
aktualitdsat tekintve a legfontosabb, amelyrdl a nagy elméleti vitdk zajlanak, Eurdpa és
Amerika kozott, az Europai Unidn beliil, de még az Europai Unid és a magyar kormany
kozott is. Az elemzés els6 szintje a szamok, a statisztikdk nyelvét hasznalja — precizen, jol
kovethetden. A konyv egyben Osszefoglalasat is adja a tagabb értelemben vett mainstream
kozgazdasagtan mindazon miiveinek és allitdsainak, amelyek az elmult kétszaz évben a joléti
allam miikodését, illetve az allam és a piac kapcsolatat elemezték. Mind a két ismeretanyag
fontos. Az a mesterszakos kozgazdéaszhallgatd, aki képes négyes-6tds szinten levizsgazni
ebbdl a konyvbdl, biztos alapokkal indulhat a magasabb akadémiai gradicsok és az izgalmas
munkalehetdségeket kinald allasok felé. Akar Nyugatra is — hogy ezt az Gjabban ismét
divatba keriilt szofordulatot hasznaljuk.

Az allami szerepvallalas kozelmultbeli eurdpai torténetét tekintve 4 + 1 csoportot
kiilonit el a szerzd: a nyugat-eurdpai orszagokat négy altipusra osztja (1. Téblazat), és ehhez
jonnek még a kelet-eurdpai volt szocialista orszagok. A szerzé 100-nal is tobb abra és kozel
40 tablazat segitségével kétséget kizaréan bizonyitja, hogy a multban valdban jelentdsek
voltak az egyes orszag-csoportok és még azon beliil, az egyes orszadgok kozotti kiilonbségek.
Murakdzy — nagyon helyesen — kétféle kiilonbségrél is beszél: mennyiségiekrdl és
mindségiekrél. A nemzetkodzi oOsszehasonlitasok fontos tanulsaga, hogy intelligens
politikaval minden eurdpai orszagban el lehetne érni ugyanazokat a novekedés-serkento
¢és demokracia-megtarto célokat, amelyeket ma GDP aranyosan 5-10-15 szazalékponttal
nagyobb allamhaztartasi kiadassal érnek csak el. Egyfeldl tehat az a kérdés, hogy az
allami kiaddsok mennyire hatékonyak, masfeldl pedig az, hogy az allami szféra terjeszkedése
mennyire sérti, vagy éppenséggel védi az egyéni szabadsagjogokat, az iizleti szféra
jogbiztonsagat, illetve mennyiben neheziti a korrupcié megakadalyozasat.

A részletes bemutatas sordn arra is fény deriil, hogy az 4llami szerepvallalas mértéke
egy adott orszag esetében idOben is valtozik. Jo6 példa erre Svédorszag, amelynek torténetét,
jellegzetességeit a magyar kozvélemény altalaban ismerni véli. Eszerint a svéd modell az
igazan emberarct szocializmus, a sikeres szocidldemokrata dllam modellje; mindig is az volt,

¢s ma is az. Hat nem egészen! Mint a konyvbdl kideriil, az 1960-as évek kozepéig a svéd



allam sulya a gazdasagban az eurdpai atlaghoz képest kifejezetten kicsi volt, a politika {6
feladatanak azt tekintette, hogy stabil feltételeket teremtsen a hatékony t6kés
piacgazdasagnak. A jol ismert svéd joléti modell valojaban csak késdbb, 1965 és 1993 kozott
bontakozott ki. Ebben a kozel hdrom évtizedben az allamhaztartads kiadasai a GDP kozel 40
szazalékarol 70 szazalék folé nottek, mikozben az allamadossag a 30 szazalék koriili szintrdl

80 szazalékra emelkedett.

EGY KIS STATISZTIKA — KRITIKAI MEGJEGYZES

Itt és a tovabbiakban allami kiaddson vagy az allamhaztartas kiadasai kifejezésen — kdvetve
Murakdzy modszertanat — mindig a kozponti koltségvetés, a tdrsadalombiztositasi kiadasok,
valamint a helyi 6nkormanyzatok kiadasainak egyiittes Osszegét értjiik. Ez sokkal nagyobb
terliletet fed le, mint mas, elsé hallasra hasonld jelentésii kifejezések (pl. szocialis
kozkiadasok, szocialis védelmi kiadasok), amelyek viszont pontosabban fedik le azt, amit a
kozgondolkodas a ,,joléti dllam™ kifejezéssel kapcsol Ossze. Az allamhéztartds kiadéasai kozott
szerepelnek olyan tételek is, mint a honvédelem, az iizleti szféra véllalatainak timogatasa, az
allamadossag kamatainak fizetése stb., amelyek csak attételes modon, késéssel, sot esetenként
nem is mérhetd vagy érzékelheté modon jarulnak hozza a tarsadalom jolétéhez. (Erre még az
Egyesiilt Kiralysag és frorszag példdja kapcsan visszatériink!) Most csak szogezzik le,
milyen kar, hogy Murakozy erre a félreérthetdségre sehol sem utal, s6t azzal, hogy a ,,joléti
allam” kifejezést oly sokszor hasznalja, még a figyelmes olvasdkat is tévedésben hagyja.

Mindekozben Svédorszag relativ pozicidja folyamatosan romlott. 1970-ben még 4. volt az
OECD allamok fejlettségi rangsoraban, 1990-ben mar csak 9-edik, 1995-re pedig mar
visszazuhant a 16. helyre. Nem meglepd tehat, hogy beindultak a korrekciés mechanizmusok.
Az 4llami kiadéasok részardnya 2007-ig 51 szazalékra esett vissza, €s még ennél is nagyobb
mértéki, kb. 40 szazalékpontos volt az adossagesokkenés mértéke, 82-r6l 42 szazalékra (87—
94. old.).> Igy végeredményben 2007-re az 4llamhaztartss kiadasainak részaranya
Svédorszagban mar csak egy arnyalattal volt magasabb, mint Németorszagban (51 és 43
szézalék), mig az allamadossag szintje viszont joval alament a német adatnak (46 és 65
szazalék). Ennek a radikalis kiigazitdsnak meg is lett az eredménye: felgyorsult a novekedés

¢és 2010-re Svédorszag az OECD-ranglistan visszakeriilt a 10. helyre.

* Csak Osszehasonlitisként: azzal a modszerrel, ahogy Murakozy szamolta az allami kiadasokat és az
allamadossagot, Magyarorszagon a kiadasok részaranya 2010-ben 50,1% volt, tehat annyi, mint Svédorszagban
most, az allamadossag pedig (kb. 80%) annyi, mint Svédorszagban két évtizeddel korabban, a nagy kiigazitasok
elott.




Az allami redisztribucio hatarai és belso strukturavaltasa

A rendszervaltas eldtti idoszak egyik kiemelkedd elméleti kdzgazdasza, Szamuely Laszld
1992 végén nagy terjedelmii, 300 oldalas monografidban elemezte a kapitalizmuson beliili
szerkezetvaltozasokat, és hatarozott formaban elérejelzéseket is tett.” Murakdzy konyve
alapjan ellendrizhetjiik is, hogy bevalt-e a jobbara 1985-bdl szarmazo, az akkori legfrissebb
adatok alapjan megfogalmazott joslat: ,,A joléti allam jovéje — meglehetés biztonsaggal
allithatjuk — nem fog lényegesen kiilsnbdzni a jelenétdl.™ Szamuely szerint az allami
ujraclosztas GDP-n beliili ardnya Nyugat-Eurépaban mindeniitt eljutott a Iehetséges
maximumig. Mar nem néhet, mert az a versenyképesség rovasara menne, és az adofizetok is
fellazadnanak, de nem is csokkenhet, mert a piac képtelen ellatni azokat a funkciokat,
amelyeket az allam — Szamuely szavaival: ,,irreverzibilis” moédon — magara vallalt. Ez volt

tehat a joslat a kilencvenes évek elején. Nézziik, mit mutatnak az adatok!

? Szamuely LaszIl6: Viltozo struktira, valtozé ipari tarsadalom. Kopint-Datorg, Bp., 1992. Nagy kar, hogy ez a
konyv elkeriilte Murakdzy figyelmét — legalabbis az egyébként igen gazdag ¢és jol hasznosithato
irodalomjegyzékben nem szerepel.

* Szamuely: i. m. 278. old.



Az allamhaztartas kiadasai a GDP szazalékaban

Nyugat-Eurdpa egykori | Tetépont | Tetopont 2011 Valtozas
kapitalista orszdgai (év) (%) (%) (szdzalékpont)
Kontinentalis/korporativ/bismarcki eurdpai allamok
Németorszag 1995 54 48 - 14
Franciaorszag 1993 54 55 +1
Ausztria 1993 56 54 -2
Belgium 1983 62 54 -8
Univerzalis/skandinav/északi joléti allamok
Svédorszag 1993 71 55 -16
Dania 1993 66 59 -7
Hollandia 1993 68 58 -10
Norvégia 1992 56 43 -13
Finnorszag 1993 65 58 -7
Dél-eurdpai orszdagok
Olaszorszag 1993 56 51 -5
Gordgorszag 1990 48 50 +2
Spanyolorszag 1993 48 46 -2
Portugalia 1983 47 51 +4
Liberdlis/angolszasz eurdpai joléti allamok

Egyesiilt Kiralysag 1992 45 53 +8
[rorszag 1983 55 47 -9

Forras: A biral6 kozelité szamitasai Murakozy abrai alapjan.

A fenti tablazatbol egyértelmiien kitlinik, hogy Szamuely nagyjaban-egészében jol raérzett
arra, hogy a joléti allam nem terjeszkedhet tovabb a piac rovasara. A legtdbb orszagban — 15-
bdl 10-ben — az allami Gjraelosztds 1992-93-ban érte el a torténeti maximumat. Szamuely
abban viszont tévedett, hogy ezek az ardnyok lefelé is merevek, vagyis hogy az allami
Ujraelosztas mértéke nem csokkenhet. Igenis csokkent, méghozza néhany orszdgban (példaul
Svédorszagban, Norvégiaban és Németorszagban) igen jelentds mértékben.

Ugyanakkor az is figyelemre méltd, hogy 2007 és 2011 kozott — Olaszorszag
kivételével — minden orszadgban valamelyest ismét ndtt az allami redisztribucido mértéke, sot

egyes orszagokban (példaul az Egyesiilt Kiralysagban, Portugalidban és Gorogorszagban)



2011-ben mar meghaladta a kilencvenes évek elején mért szintet. Hogyan volt ez lehetséges?
Utdlag konnyti a valasz, és az ehhez sziikséges adatok mind megtaldlhatok Murakozy dbréin:
az allami kiadasok novekedése a legtobb orszagban az allamadossag novelésével valosult
meg, tehat azonnali hatasként nem jart adéemeléssel. A legjobb példa erre épp az Egyesiilt
Kiralysag, ahol 2006 ¢és 2011 kozott az allamadossag a GDP 45 szazalékarol 90 szazalékara
emelkedett, vagyis megduplazodott. Irorszag is dobbenetes szamokat produkalt — az
allamadossag a GDP 28 szazalékarol 105 szazalékara emelkedett.

Szamuely ¢és Murakdzy megkdzelitése modszertanat tekintve két ponton tér el
egymastol, koziiliilk a masodik jelentdésége napjainkban egyre fontosabbnak latszik. Egyfeldl
Szamuely nemcsak a legfontosabb nyugat-europai orszagokat elemezte, hanem kitért a
leggyorsabban fejlédd, nem eurdpai kapitalista orszagokra (USA, Japan, Dél-Korea) is.
Masfeldl Szamuely — a maga idejében teljes joggal — a szlikebb értelemben vett joléti
allitotta a marxi viziobol kdlesonzott szohasznalattal, hogy a joléti allam makacsul nem akar
sem Osszezsugorodni, sem elhalni.’ Csakhogy a legfrissebb angol és ir adatok mogott egy
kordbban soha el nem gondolt mértékli struktaravaltozas all. A 2008 &szén kirobbant
nemzetkdzi pénziigyi valsdg mindkét orszag bankrendszerét megroppantotta, ami — némi
leegyszerisitéssel fogalmazva — arra kényszeritette mindkét orszdg kormanyat, hogy atvallalja
a bankok adéssagait. Uj helyzet allt el§, s ennek hatdsa akar egy évtizedig is érezhetd lesz.
Miutan a bankkonszolidacié miatt jelentés mértékben megndétt az allamaddssag, most és a
jovOben aligha lesz mas mozgéstere az angol és az ir kormanynak, mint hogy csokkentse a
szlikebb értelemben vett joléti kiadasokat. S ha ilyen szemmel nézziikk meg Ujra Murakozy
2007 és 2011 kozotti adatait, akkor észrevessziik, hogy bar kisebb aranyban, de hasonlo
iranyt folyamatok mennek végbe Spanyolorszagban és Portugalidban is. Es, tegyiik hozza —
bar friss kelet-eurdpai adatok nem szerepelnek a kdnyvben —, Magyarorszagon is ez a furcsa
kétarcisdg jellemzi az allamhéztartast: egyre tobbet kolt kamatokra, illetve
adossagesokkentésre, €s ennek fedezetét nagyobbrészt a joléti kiadasok lefaragasaval teremti

el6.

> Szamuely érvelése arra is nagy hangsulyt helyezett, hogy a szocialis védelmi kiadasok novekedését leginkabb a
nyugdijak, valamint az allami egészségiigyi és oktatasi kiadasok hajtottdk és hajtjak szakadatlanul felfelé. L.
Szamuely Laszlo: A ,,haldoklo” joléti allam a 90-es években. Kozgazdasagi Szemle, 2004. oktober.
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Hol huzodnak a korszakhatarok?

A napjainkban altalanosan elfogadott konvenciénak megfelelden Murakézy a madasodik
vilaghaboru befejezése ota tartdo idészakot 2007-tel zarja. Ezen beliil az 1973-as olajvalsagig
tarto elsé negyedszazadot egyértelmii sikernek, a kilencvenes évek elejéig tarté kovetkezo két
évtizedet valsagosnak mindsiti, amire azutan a Great Moderation békés aranykordnak
mintegy 15 éve kovetkezett — egészen 2007-ig.

A kiindulopontot illetden bizonyosan igaza van. A konyv 1. fejezetének cime (4
»laissez faire” vége) helyénvald. 1945-ben Europa keleti felén allamszocialista rendszerek
jottek 1étre, nyugati részén pedig a keynesi és beveridge-i vizionak megfelelden az egymast
kovetd kormanyok hol a konjunkturaingadozasok, hol a vagyoni ¢&s jovedelmi
egyenldtlenségek  csillapitdsa céljabol  folyamatosan beavatkoztak a  szabadpiaci

folyamatokba. Az ,.¢jjeli 6r” dllam a nappalokat is kezdte munkéval kitolteni.

Két sikeres tanacsado

A konyvnek ez a fejezete hézagpotld a hazai szakirodalomban. Részletesen ¢és
arnyaltan mutatja be e két, nagy hatdsu gazdasagpolitikus eltérd indittatasti, 4m végsd soron
mégis egymassal versengd elméletét. John Maynard Keynes (1883—-1946) leginkabb attol félt,
hogy a haboru befejezését kovetden az eurdpai gazdasdgok nem tudnak megbirkdzni a
munkanélkiiliséggel, ezért vélte sziikségesnek az allami kiadasok, ezen beliil kiilondsen az
allami beruhdzasok magas szinten tartdsat. William Henry Beveridge (1879-1963) nem
pusztan a munkanélkiiliség, hanem a Iétbizonytalansadg négy masik forrasa — a nélkiilozés, a
nyomor, a betegségek €s az iskolazatlansag — ellen kivanta bevetni az allami koltségvetés és
az allami iranyitas fegyvereit. Mindekézben a londoni pénziigyminisztérium stratégai Ggy
lattak, mindkét szellemorias fantaszta, javaslataik irredlisak, &m jo propagandat jelentenek a
korméany szaméra. Es valoban: az 1942-ben publikalt Beveridge-jelentést rovid id6n beliil
650 ezer példanyban vasaroltdk meg a koziigyek irant érdekl6dé angol polgarok. Mindezt
latva a két kormanytandcsado taktikai kompromisszumokat kotott egymassal is, meg a
kormdannyal is, igy azutan terveikbdl végiil elég sok minden megvaldsult.

M¢ég ugyanebben a fejezetben, de egy korabbi kozgazdasagi iskola, a merkantilizmus
befolyasat elemezve Murakozy helyesen mutat rd a tarsadalomtudoményi elméletek azon
sajatossagara, hogy helytelen elméletekre tdmaszkodva is lehet eredményes politikat folytatni,
ha az elmélet allitdsai megfelelnek a kor igényeinek és a dontéshozok érdekeinek. Mint irja,
,»eZ ¢€lesen ellentmond annak a kedvelt, bar leegyszertsitett felfogasnak, hogy a sikeres, jo
gazdasagpolitika igazan csak jo és konzisztens kozgazdasagi elméletre épiilhet rd” (36. old.).
Ehhez csak annyit flizhetek hozza, hogy mindez a keynesi és a beveridge-i elmélet
,helyessége” kapcsan is elmondhato.

Murakozy azt is helyesen latja, hogy a joléti allam kiépiilése nem pusztan ideologiai és/vagy

etikai megfontoldsokra vezethetd vissza, hanem a kozvetett demokricia logikajabol




kovetkezO, megkeriilhetetlen kényszer is volt. ,,A politikusok, a partok kemény harcot
folytattak a hatalom megszerzéséért és megtartasaért. Ehhez az allam kiterjedd eszkozeinek
felhasznalasa ellenallhatatlan kisértést jelentett.” (69. old.) Tegyiik ehhez gyorsan hozza: ez
csak a sziikséges feltétele volt a joléti allam kiépiilésének. Megvalositasahoz elengedhetetlen
volt az is, hogy a mindenkori koltségvetési hianyokat valamilyen kiilsé forrasbol
finanszirozhassédk. Kezdetben a f6 forras az orszagon beliili megtakaritds volt: a gyors {itemii
novekedés és a novekvo jovedelmek egy része lakossagi megtakaritdsban csapoddott le, amit
azutan a bankrendszeren keresztiil az allam hitelként vett igénybe. Késobb, az 1973-as, majd
az 1980-as olajarrobbanas — akkori széhasznalattal élve — petro-dollarok tizmillidrdjaival
tomte ki a kozel-keleti térség orszagainak allamkincstarait, s ezeket a pénzeket a fejlett vilag
tokepiacain fektették be. Az 1990-es évektdl kezdve ilyen tobbletpénz elsésorban Kindbdl €s
Japanbol aramlott Eurdpéba, illetve az Egyesiilt Allamokba. Igy tehat, mikozben az elsé
idészakot kovetéen Nyugat-Eurdpaban érezhetden lelassult a novekedés (3,8-r61 1,9
szazalékra csokkent) és komoly probléméva valt az inflacié meg a munkanélkiiliség, az elébb
emlitett mechanizmusoknak betudhatéan mégis megndttek az allamadossag szintek. Nyugat-
Eurdpa 4tlagos eladdsodottsaga az 1970-re szamitott 48 szdzalékos szintrél 1990-re 64
szazalékra emelkedett. Es végiil szerepet jatszott a torténetben az is, amit a kozgazdaszok
fiskalis illazidonak neveznek. Az, hogy a valasztok a jelen korményzati juttatasait altalaban
tobbre értékelik, mint a jovében — elébb vagy utobb — minden bizonnyal bekovetkezd
adoemelések, illetve kiadascsokkentések terhét, amelyekre akkor van, illetve lesz sziikség,
amikor a kiilfoldi hitelforrasok — barmilyen okbol — egyszer csak tartdsan elapadnak.

Sokkal izgalmasabb és a jelen szempontjabol fontosabb is a zard korszakhatéar
meghtuizasa a 2007-es datumnal. Egy félmondatnyi utalassal maga is a szerzd jelzi, hogy a
szakirodalomban nincs konszenzus abban, mi okozta az ezredforduld koriili, 15 éves békés
idészakot, amelyet az amerikai elemzdk, az amerikai GDP csokkend volatilitdsat egyetlen
fontos mércének tekintve, Great Moderationnek — magyarul, szabatos forditasban: az
egyenletes novekedés idoszakanak — neveztek, s amely 2007-ig tartott.

En ezt masképp latom. A vitathatatlan elmélettorténeti tények a kovetkezok. Két
amerikai szerzOparos egymastdl fiiggetleniil, 1999-ben, illetve 2000-ben azt allapitotta meg,
hogy az amerikai GDP negyedéves ingadozasai az 1980-as évek kozepétdl kezdve minden
statisztikai mérdszam szerint szignifikdnsan kisebbek voltak, mint a korabbi, 1950-ben
kezd6d6 iddszakban. Egy harmadik amerikai szerzOparos 2002-ben dobta be a Great
Moderation kifejezést, amely azutan akkor valt igazan bevetté, amikor egy 2004-es nyilvanos

konferencia-eldadasaban Ben Bernanke, az amerikai kdzponti bank elndke is csatlakozott a



fogalom hasznél6ihoz. Hasonl6an fontos volt még a Nobel-dijas amerikai kozgazdasz, Robert
Lucas 2003-as allasfoglalasa, aki az Amerikai Kozgazdasagi Tarsasag éves konferencidjan,
elndki mindségében tartott diszeldadasaban tigy fogalmazott, hogy ,,Iényegében a keziinkben
vannak az eszk6zok arra, hogy elkeriiljiik a gazdasagi valsagokat™.

Ami Amerikabol nézve a létezhetd vilagok legjobbikanak latszik, az Europabol nézve
nem feltétleniil az. Az Egyesiilt Allamok a vilag legfejlettebb, leggazdagabb és legstabilabb
orszaga, ahol indokolt, ha a makro-kézgazdéaszok csak a GDP alakulasara figyelnek, és az is
logikus, hogy a kormany konnyen kaphat6 arra, hogy keynesi eszkdzokkel ¢élénkitse a GDP-t,
ha az éppen csokkenni kezd. Az allamhéztartas vagy a fizetési mérleg foly6 hianya, illetve az
allamadossag allomanya szdmukra nem jelent kemény korlatot, mert a vilaggazdasag mas
pontjain él6 megtakaritok eddig még mindig hajlandok voltak finanszirozni az amerikai
deficitet. Eppen azért, mert Amerika a vilag els orszaga, mas orszagokhoz képest mindig
nagy volumenii a befektetdi kereslet az amerikai pénziigyi eszk6zok, a dollar, a dollarban
denominalt kotvények, illetve az amerikai ingatlanok irdnt. Ehhez az é4llapothoz az amerikai
valasztok is hozzészoktak. Vagyis, ha rendben van az amerikai GDP adat, akkor ott
nagyjabol minden rendben van.

Eurdpéban ez a képlet sohasem volt altalanos érvényii. Pontosabban szolva, az eurdpai
kozos valuta megteremtése 1999-t61 egy egész évtizeden at biztositotta, hogy a piacok azonos
kamatszint mellett megvéasaroljak minden eurdt hasznédld orszag allampapirjait, tehat nem
kellett aggodni a fizetési mérlegek és az allamadossagok miatt. 2008-ban azonban az illuzidok
szertefoszlottak, a fizetési mérleg megint fontossd valt, és a kamatok ismét széles savban
kezdtek szérodni. Egyébként Eurdpabdl nézve az amerikai gazdasadg alakulasa is sokkal
aggalyosabb, mint azt a Great Moderation szdsz6l6i a 2000-es évek elején gondoltak.’
Egymas utan jottek ugyanis a pénziigyi bajok, és nem egymastol fliggetlen események voltak,
hanem domindszerii lancot alkottak. Emlékezziink csak vissza arra, hogyan pukkadt ki 2000
marciusdban az a tézsdei buborék, amelyet az un. dot.com-cégek papirjai teremtettek. A
technologiai cégek papirjaival valdo kereskedést bonyolitd NASDAQ-piacon az atlag
alakulasat mutaté index két és fél év alatt kb. az 6todére zuhant vissza, és maig — vagyis 2012
nyardig — sem tudott visszakapaszkodni oda, ahol 2000 tavaszan volt.” 2006 aprilisaban

Osszeomlott az amerikai ingatlanpiac, ami elinditotta a jelzaloghitelek piacanak aresését, és

% Es akkor még nem is emlitettiik az egykori gazdasagi csoda orszagat, Japant, amelynek gazdasaga gyakorlatilag
tobb mint két évtizede stagnal.

7 Ugyanez igaz az amerikai tozsde 500 legnagyobb cégének adatait szintetizalo S&P-indexre is. S6t a helyzet
még sulyosabb, 2012 nyaran ez az index még a 2000. évinél is alacsonyabb.
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elolvasztotta az ingatlanhitelezéssel foglalkozd magan- ¢és allami bankok profitjat. 2008
szeptember 15-én, a Lehman bankhéaz csddjét kovetéen pedig a nemzetkdzi pénzpiacok éltek
meg olyan ,kiszaradéast”, amelyre az 1929-es valsag 6ta nem volt példa. 2009-ben a valsag
atterjedt az ugynevezett szuverén koétvénypiacokra (vagyis az allampapirok piacara), egymas
utan térdre kényszeritve tobb eurdpai orszag (koztilkk Magyarorszag) kormanyat is.

Amerikabodl nézve a helyzet tovabbra is kezelhetd volt — a ,,béna kacsa” Bush elndk,
majd a megvalasztott, de még nem beiktatott Obama elndk appardtusa kordbban
elgondolhatatlan mértékben novelte a folyd koltségvetés hianyat és az allamadossagot,
pusztan azért, hogy az amerikai konjunktirat életben tartsa. Innen nézve, Lucasnak igaza lett:
a tengeren tul el tudtak keriilni a valsagot, hiszen az amerikai GDP éves szinten 2000 6ta csak
két évben csokkent, és akkor is csak szerény mértékben (2008: — 0,3 szazalék, 2009: — 3,5
szazalék) — egyébként minden évben volt redlértéken mért ndvekedés, és varhatoan 2013-ban
is lesz. Csakhogy az egymast kovetd tokepiaci megrazkodtatasok alapjaikban renditették
meg az eurdpai gazdasadgokat (most mar ideértve a kelet-eurdpai posztszocialista orszagokat
is®). Szamos orszagban a koltségvetés hidnya és az allamadossagnak a GDP-hez viszonyitott
aranya kordbban elképzelhetetlen szintre ugrott. Minthogy a lejaré kotvényadossagokat
minden allam igyekszik friss hitelekkel ujrafinanszirozni, a kamatszintek oly mértékben
megemelkedtek, hogy mar kozéptavon is fenntarthatatlanok. Ilyen adossagspirdlba kertilt
Gorogorszag, Olaszorszag, Spanyolorszag ¢s Magyarorszag is. Eurdpai szemszogbdl nézve
tehat a 2007-es korszakhatar nem jelent igazi cezurat: 2000 ota szinte egyfolytdban valsag
van.

Murakdzy nyomatékkal hivja fel a figyelmet egy masik fontos, az idébeli elhatarolast
alapjaban érint6 problémara is. Arr6l van sz6, hogy a keynesi gazdasagpolitika
alkalmazhatdsagat az amerikai kormany tulajdonképpen mar akkor kétségessé tette, amikor
1974-ben eltorolte a tdkemozgasok allami ellendrzését, majd egy évvel késdbb egyik naprol a
masikra deregulalta a New York-i tdzsdét. A fent felsorolt valsagok eredendéen mind ezekre

a liberalizacios 1épésekre vezethetok vissza.

Tanulsagok

Mi a jelentésége Murakozy konyvének megértése €s értékelése szempontjabol mindannak,

amit a fentiekben a korszakhatarokrol fejtegettiink? A konyv alcime (Az eurdpai modell) két

¥ Ezt az orszag csoportot a szerzé Eurdpa politikai és foldrajzi hatarait tilnyalén definialja. fgy ebbe a csoportba
nem kevesebb, mint 30 orszag keriilt! Részletesen azonban csak a visegradi és a balti allamokkal foglalkozik.
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sorolt eurdpai gazdasagok valdjaban egy kdzos modell felé konvergalnak; masfeldl viszont az
egymas utan sorjazo tablazatok, abrak és a csatlakozd elemzések azt mutatjak, hogy a fejlett
orszagok kiilonbozdségilik ellenére végsd soron hasonlo teljesitményre képesek a gazdasagi
novekedés terén. A szerzd szerint sokfajta Kkapitalizmus van, tobbféleképen lehet
kombinalni az allam és a piac aranyat. Ezt az értelmezést erdsiti meg a konyv zaréfejezete
is, ahol az olvashat6, hogy egy eurdpai gazdasidg a torténelmi-tarsadalmi adottsagoktol
fliggben igy is, gy is lehet sikeres. En ezt masképpen latom.

A 2000 ota bekovetkezett €s fentebb jelzésszerlien bemutatott pénziigyi valsagsokkok
egyértelmiien azt jelzik, hogy mind az Eurdpan beliili, mind a vildggazdasag szinpadan folyo
gazdasagi versenyben sziik a mozgastér, az allam és a piac ardnya nem lehet tetszdleges.
Svédorszag példdja megmutatta, hogy a tobbiekhez viszonyitottan tulsdgosan nagymértékii
allami intervencio fenntarthat6 egy ideig, de csak addig, amig van, aki az ezzel jar6 hianyt és
eladosodast olcson megfinanszirozza, és a kozvélemény nem latja at, hogy egy ilyen politika
az orszag lemaradasahoz vezet.” A napjainkban zajlo eurdpai adéssagvalsag, melynek els6 és
valosziniileg a legnagyobb arat fizeté aldozata Gordgorszag, éppen azért sokkolja dramai
mértékben a gordgoket, mert az elmult évtizedek gyakorlata lattan a goérogdk tulnyomo
tobbsége elhitte, hogy a dél-eurdpai értekeket, szokasokat fenntartva is helytallhatnak az
europai versenyben. Most kideriilt, hogy ez nem megy.

Képletesen szolva a gorogok (és az olaszok, a spanyolok meg a francidk is),
kénytelenek gazdasagpolitikai leckét venni Németorszagtol. Ez nem politikai kérdés, és nem
kothetd kormanyokhoz vagy kormanyfk személyéhez. A piacok, ezen beliil is elsosorban a
kotvénypiacok kényszeritik ki a hasonulast, az alkalmazkodast, a modell masolasat. Es
tegyiik gyorsan hozza, ez az egyformasag nem csak a makroaranyokra — tehat az
allamhaztartas bevételeire, kiaddsaira és az allamadossag nagysagara — érvényes. A piacok
mellett ugyanis mas kényszeritd mechanizmusok is mitkddnek: a globalizacio és ezen beliil az
Eurdopai Unié belsd szabeilyrendszere.10 Ezek egyiittesen ezernyi mas teriileten is
kikényszeritik a kozos ut, a k6zos gazdasagpolitikai reformok véghezvitelét, legyen szo6 akar a

munkaid6 hosszarol, akar a betegek jogairol vagy a nyugdijkorhatarrol.

® Murakézy részletesen bemutatja, hogy 1984 és 1992 kozott Anglidban nagyjabol hasonld aranyu iranyvaltas
ment végbe az Egyesilt Kiralysagban Margaret Thatcher kormanyzasa idején. Ez azonban a magyar
kozvélemeény el6tt is jol ismert, ezért részletes bemutatasa itt felesleges lett volna.

' Antal Laszl6 — Csillag Istvan — Mihalyi Péter: Magyarazzuk a globalizaciot. Népszabadsdg, 2000. augusztus
12. ujrakozolve: Gazdasag, 2000. 2. szam, 64—72. old.
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A globalizacio e€ls¢ jeleit mar Marx felismerte, amikor a kapitalizmus torténelmi
perspektivait elemezve ,,vassziikségszertiséggel hato €s érvényesiilo” tendencidkrol beszElt, és
azt allitotta, hogy az ¢élen jard orszagoktol elmaradok szdmara a jovObe vezetd Ut nem lehet
mas, mint amit az élen haladok mar kivalasztottak. ,,Az iparilag fejlettebb orszag a kevésbé
fejlettnek csak sajat jovoje képét mutatja” — olvashatjuk 4 fdke els6 kiadasahoz 1867-ben irt
elészoban.'! Ismert, hogy a folyamat kibontakozasat az 1929—33-as gazdasagi vilagvalsag,
majd a masodik vilaghabora hosszabb idére megakasztotta. Igy érthetd, hogy a globalizacio,
mint gazdasagpolitikai szakkifejezés csak az 1990-es évek kdzepén terjedt el, azutan, hogy a

ma bevett szohaszndlatnak megfeleléen, hangstlyos moddon megjelent a Nemzetkdzi

Munkatigyi Szervezet 1994. évi jelenté:sében.12 A globalizaci6 olyan mintakdvetést
eredményez, amely ugyanarra a kozos novekedési palyara tereli az orszdgokat. Ennek a
folyamatnak a fo hajtéereje az egyes termékek ¢€s szolgaltatasok eldallitdsaban fennalld
termelékenységkiilonbség, amely a vallalatok szadmara extra profit formajaban, a fogyasztok
szdmara alacsonyabb ar formajaban jelenik meg. A hatarokat atlépd termelési, kereskedelmi,
pénziigyi és informacids kapcsolatok gyorsuld iitemli bdviilése kikényszeriti a termékek ¢és
szolgaltatdsok homogenizalodasat, az arak és a bérek, a kamatok és a profitok, illetve az
intézmények ¢és a gazdasagi szabalyozok dsszehangolasat.

Természetesen mindig vannak alternativak — példaul a lemaradas, a stagnalas. Janossy
Ferenc taldlo megfogalmazasa szerint, ,ha a technikai vivmanyok és a magasabb
termelékenység terjedéséhez nem kellene oridsi ellenallast lekiizdeni, akkor mar rég nem
taldlnank a Foldon olyan embereket, akik az ivovizet ma is a kuatrol hordjak haza
agyagkorsokban a fejitkén”."> Napjainkban Eurdpa szamos orszagaban — Gordgorszagtol
Magyarorszagig — az ellenallas, az elégedetlenség a kapitalista tarsadalmi rendszerrel, az
Eurdpai Uniodval és a Nemzetkozi Valutaalappal jelentds részben abbol ered, hogy az emberek
nem akarjak feladni a megszokott ¢letformat, €letstratégiat, a hozzajuk kapcsolodo értékeket.
Es a kozvetleniil érintettek szemlélete csak akkor fog megvaltozni, ha elébb az orszag
politikai elitje és vezetése is beldtja, hogy nincs olyan lényeges tarsadalompolitikai cél,
amelyért érdemes felaldozni a gazdasagi novekedést. Am Antal Laszlonak, a néhany éve

elhunyt kitiné gazdasdgpolitikai szakembernek alighanem igaza volt, aki szerint ,a

1 Marx—Engels Miivei, 23. kotet, Kossuth, Bp., 6. old.

"2 Bar csak kivételképpen, de tény, hogy a kozgazdasagi szakirodalomban a ,.globalizacié™ kifejezés mar az
1980-as évek legelején is eléfordult. Kiilondsen fontos és sokat idézett Theodore Levitt 1983-as cikke a nagy
tekintélyt iizleti szaklapban, a Harvard Business Review-ban.

1 Janossy Ferenc: 4 gazdasdgi fejlédés trendvonaldrél. Magveté, Bp., 1975. 197-198. old.
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mélyrehatd valtozasokat sohasem a kedvezd lehetdségek, hanem a kényszer valtja ki”.

Napjainkban — tigy tlinik — éppen ilyen kényszerek el6tt all az egyesiilt Eurdpa.

Veszprém — Budapest, 2013. marcius 1.
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