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7. Egy hipotézis a hitelpénzrendszer inflicids

természetérdl

"eeo lgaz marad az a tény, hogy a

bankszamlapénm ingatagsdgot visz a

pénzrendszerbe,"

Erdés Péter: Adalékok... 66. oldal

Mér-médr kézhelynek tekintheté az a megdllapitds, amely sze-~

rint a hitelpénzrendszer természete szerint hajlamos az infldlé-
désra. A papirosanyagi pénzrendszer folytonos drszinvonal emel-
kedégét a belsS értékkel bird pénzrendszernek az arany viszonyla-
goa szlkdgségébll ég sajdt értékébdl eredeztethetd vélt stabili-
tédsdval szokds szembe dllitani., A belsSérték nélkiili pénzrendszer
vigzont éppen ellenkezbleg, a korldtlan és majdnem kdltségmentes
gszaporithatésdg szliletési rendellenességében szenved, S béar nor=-
médlis esetben mind a hitelkindlat, mind pedig a hitelkereslet
oldalédn mikddnek olyan mechanizmusok, amelyek korldtot szabnak a
pénz mértéktelen szaporitésénak,lzz/ ennek ellenére is igaz, hogy
a monetdris rendszer kiilonféle tdrsadalmi-gazdasdgi nyomds hatd-
sdra nem képes ellenfllni a tilzott pénzszaporitdsnak. /S e til-
zott pénzszaporitdst legalébﬁis nem akaddlyozza az a tény, hogy
kiilonsen a szdmitdgépek vildgdban a pénz fizikail eldédllitdsa
nem tartozik a driga "termelési folyamatok" kdzé./ A tilzott mére
tékll pénzteremtés pedig mindenképpen feltétele az drszinvonal
emelkedésének,

Most azonban figyelmiinket nem erre a kérdésre irdnyitjuk, A
hitelpénzrendszernek egy olyan belsd sajdtossdgdra kivinjuk fel-
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hivwi a figyelmet, amely megitéléslink szerint bizonyos koriilmé-
nyek k&zott akaratlanul ig infldcldét gerjeszt. Az egyszeriibb ok-
fejtés érdekében a hitelpénzrendszernek ezt a Jellegzetességét
egy teljesen zdrt gazdasdg példdjdn keresztil prébdljuk megvi-
ldgitani. A belsGérték nélkili vagy paplrosanyagi pénz legaldbbis
a modern drutermeld gazdasdgokban hitelpénz alakjdt 61lti mapdra.
Hitelpénzrendszerben a pénz definicid szerint hitelnydijtdssal
keletkezik és hitelvisszafizetégsel szinik meg. A hitelpénz hi-
telviszonyt, adds és hitelezd viszonydt Jjeleniti meg. Tehdt a
/hitel/pénz minden egyes egységével szemben azonos nagysdpd
adéssdg taldlhatdé. Mivel a hitelpénz valamennyil egysége migott
hitelviszony hizddik meg, s mert a hitelt /a pénzkdlcssnt/ nem
ingyen, hanem kamat ellenében nydjtjdk, az addsok kamatfizetds-
re kényszeriilnek, mig a hitelezdk kamatra tarthatnak igényt.

Egy nUvekedésre orientdlt gazdasdgban a kamat természetes
forrdsdt a makroprofit adja. A pozitiv makroprofit utdlag azt
Jelenti, hogy a bévitett Ujratermelés sordn létrejott a kamat-
fizetés feltétele redl- és jovedelmi o0ldalrdl egyardnt., A meg-
termelt tobblettermék és tobbletjovedelem zavartalan realizdldsie-
hoz yjabb pénzteremtésre van szikség., Ez a pénzteremtés - ami
nem mds, mint {yjabb hitelnyﬁjtés, pontosabban hitelteremtés -
ahlwz 1s elengedhetetlen, hogy a nettd adési poziciéban levd
jovedelemtulajdonosok eleget tehessenek a kordbbi tartozdsaik
utdn fenndllé kamatfizetési kdtelezettségeiknek. Az addsok &ltal
fizetett kamat a hitdezlk tobbletbevétele, De ez a bevételi t&bb-
let nem okoz tulkeresletet, hiszen redloldalrél a tobbletjovede-
lem fedezete a gazdasdgi ndvekedés sordn létrejsott. Egy dllan-
déan - de persze nem azonos ltemben - ndvekvs gazdasdgnak, sta-

bil 4rszinvonal és véltozatlan pénzforgdsi sebesség mellett,

dllandéan novekvs pénzmennyiségre van szilkgége. A pénztomeg emel~
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kedését hitelpénzrendszerben a hiteldllomdny, vagyis abelsd adds-

sdgdllomdny emelkedése kiséri. Az addssdgdllomdny bdvillése vi-
gével

jér egyUtt. A kamatfizetés forrdsdt jovedelmi okokbdl éppen a

forgalomba hozott pénztémeg ndvekmény, redloldalrdl pedig az

druk és szolgdltatdsok bdvild kindlata adja. S mindez akkor ile-

.4
legzthetd e

veszélyez®td mddon a jovedelemelosztds rendszerébe, ha a redl-
kamatldb belefér a makroprofitba, azaz nem lépi til a redlndve-

kedés Utemét.123/ Ha a redlkamatldb nem halddja meg a gazdasagi

ndvekedés Utemét, akkor a hitelfelvevdk Osszessége /de persze nem
az egyes adésok mindegyike/ megfeleld monetdris expanzidé mellett,
képes eleget tenni kamatfizetési kotelezettségének. A hitelezdk
bsszessége pedig az dltaluk realizdlt kamatbevételt, Jjovedelmi
tsbbletet, ha kivdnjdk a gazdasdgi ndvekedés eredményeként létre=~
hozott ttbblettermék megvételére fordithatjdk.

A gazdasdgi novekedés iliteme azonban lehet nulla vagy éppen
negativ is. Nulla ndvekedés /egyszeri tjratermelés/ mellett nem
képz8dik felhaszndlhatdé tobblettermék, vagyis nincs pozitiv
makroprofit. Makroprofit nélkil viszont nem teremtédik meg a redl-
kamatfizetés termégzetes forrdsa sem redl, sem pedig Jovedelmi
oldalrdél. Ezért a stagndlds id8szakdban valtozatlan drszinvonal
és pénzforgdsi sebesség mellett nem indokolt sem a pénztimeg,
sem a belsd adéssdg /hitel/ dllomédny ntvelése. De a nulla nive-
kedésnek is van pénzigénye, s ez a pénztimeg ilyenkor is az on-
magdval azonos nagysdgi belsd adéssdg /hitel/41lomdny ellentéte.
A makrosziﬁten nem csdkkend, de nem is ndvekvs termelés pénzigé-~
nyével szemben, mikroszinten a pénzteremtés /hitelnyijtds/ és

- pénzmegsemmisiilés szakadatlan 'Srforgdsdban az egyes adéssdgokat
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rendre visszafizetik, s ezek ellensilyozdsédra Uj hiteleket nyij-
tanak. Mivel ahtel utdn az adds szabdly szerint kamatot kite-
les fizetni, ezért a gazdasdgi folyamatok altal igényelt és le=-
kotdtt pénzzel szemben 4115 meghatdrozott addssdg utdn is fenn-
41)l a kamatfizetési kotelezettség. De vajon mibll és-mekkora ka-
matot fizethet az adds a hitelezdnek anélkill, hogy megzavarnd az
drgzint stabllitdsat?

Els6 kozelitésben induljunk ki abbdl, hogy két jovedelem-
tulajdonosi csoport létezik, mégpedig a gazdasdgl szféra és a
hdtartdsok. A gazdasdgli szféra dtaldban a netté addsi, a hdz-
tartdsok pedig nettd hitelezdi pozicidéban vannak. A gazddlkodd
szektor kamatmérlege ezért tobbnyire kiaddsi tobblettel, a hdz-
tartdsoké vigzont bevételi tobblettel zdr. Egy dinamikus gaz-
dasdgban ez nagyonis természetes. A gazdasdgi szféra a Jjovendd
- kamatot meghaladé - profit reményében adésodik el. Ennek a
netté eladésoddsnak /hitelfelvételnek/ a forrdsa redl- és jove-
delml oldalrdl a hdztartdsok pénzbell megtakaritdsa. A hdztartd-
sok pénzbeli megtakaritdsa a monetdris rendszer kiozbeiktatdsd-
val, p¥nz- és hitelteremtéssel Jjut el a gazddlkodd szférihoz.

A gazdasdgl szféra hitelfelvétele, vagy kililsé téke szerzése a
lakossdg kiesd keresletét pétolja. A gazdasdgi szféra a kiilsé
forrds bevonds utdn a kamatot a gazdasdgi ndvekedés eredményeként
elért tobbletjovedelembdl fedezi.

Egy stagndlé gazdasdgban azonban a gazddlkodd szektor netté
adési pozicidja és ebbbl kdvetkezd kamatfizetési kbtelezettsége
aléddssa a pénz egységének vdsdrlderejét. A termelésben éppen
annyl jovedelem képzddik, amennyi elég a pétldshoz /szintentar-
tdshoz/ és az elért dtlagos életszinvonal fenntartdsdhoz. los,
ha a gazdasdgi szféra az dltala realizdlt jovedelem egy részét

kénytelen dtengedni a héztartdsoknak, akkor nem marad elég jove-



- 120 -
delme a szintentartdshoz. Ezzel egyildejlileg a szinten tartishoz
or 'vlf(
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hdztartdsok termelésbdl szdrmazd jovedelmét a pozitiv kamatmér-
leg megemeli, A gazdasdgl szféra kiesd keresletét igy a hdztar-
tédsok tulkereslete menmnyiségileg klegyenlithetné., Egyrészt azon-
ban egyaltaldn nem bi
teljes rendelkezésre 4l16 Jovedelmikket., Mdsrészt a hdztartdsok
keresletének szerkezete mindségileg tér el a gazdasdgi szektor

keresletétdl, ezért a kereslet-kindlat globdlis egyezdsége mo=-

= A - Sk Lol Vi XA, wmar NAa Yo
gott dthidalhatatlan strukturdlis eltérés huzddil Negs. e Na
”» I3 yd ’ e ”
ettol eltekintenénk, és a kindlat végtelen rugalmassdggal al-
2 - - P PR L
kalmazkodna a kereslet szerkezetéhez, akkor a fogyasztas nive-

rése, akdr pedig a szilkitett Gjratermelés az drszinvonal emel-

kedéséhez vezet.
Ennél azonban redlisabb feltewés az, ha a hdztartdsok nem

k6ltik el Osszes folyd jovedelmikket, hanem abbdl ismét megtaka-

ritanak. S ha e pénzbeli megtakaritds éppen egyenld a gazddlko=-
dé szektorndl kiesl kereslettel, akkor-ismét mennyiségi értelem-
ben - létrejon a forrésé a gazdasdgl szektor uUjabb hitelfelvé-
telének. A gazdasdgi szektor ujabb hitelfelvételének és ezzel
a termelési eszkozok piacén a kereslethidny felszdmoldsdnak
feltétele az eddig eladhatatlan termelési eszkszok, vagyis a
kindlat oldaldrdl adott. A gazdasdgi szektor jovedelmeinek stag-
ndldsa miatt viszont a hitelfelvevdk hitelképessége korlitozott.
Az {Jjabb hitelfelvétel ndveli akiulsé forrdsok ardnyat és ezzel
zektor

kedvezétleniil befolydsolja eﬁfizetéképességét. A felvett hite-

leket nem egyszerien visszafizetni kell, hanem kamattal egylitt
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kell az egyes addsoknak visszafizetnli., Nulla novekaedés idején,
amikor a gazddlkoddé szektor megtermelt joévedelme nem emelkedik,
akkor a novekvd hitelfelvétel nemcsak egyszeriien eladésodést,
hanem gyorsuld eladdsoddst vdlt ki. A hitelfelvevék Osszessége
ugyanis a felvett hitelt nem képes ugy felhaszndlni, hogy a hi-
tel Ardt a kamatot kitermeljék. Igy az addssdgszolgdlati réta
/a kamat &s a hiteltdrlesztés Ssszege a sajdt tBkéhez/ d1llandd-
an né. Ez vigzont sem a hitelnydjték, sem a hitelfelvevék ol-
daldrél tekintve nem kivénatos, egy bizonyos szint utdn az adds
fizetéképességébe vetett hit meginog.

A gazdasdgi szektor ntvekvs hitelfelvétele egyszersmind d-
jabb pénzteremtést is okoz. A pénzmennyiség béviilését viszont
a stagndlé termelés nem indokolja, hacsak a pénz forgdsl sebes=-
sége nem lassul. A forgdsi sebesség lassuldsa vagy a masik ol-
dalrdl kézelitve a jovedelemtulajdonosok pénzkeresletének nove-
kedése ebben az esetben a hdztartdsok pénzbeli megtakaritdsi
hajlandésdgédnak folyamatos emelkedése bizonyos hatdron tul nem
valdszinii. De még ezen a szik sdvon belil is csak a redlkamat
emelkedése késztetheti a hdztartdsokat ndvekvs pénzbeli megta-
karitdsra. A kamatldb emelkedése viszont egyre messzebb visz a
egyensilytél, mert egyre nagyobb kamat kiaddst okoz a gazddlkodo
szektorndl, egyre tobb bevételt a hdztartdsokndl. Minél napyobb
a keresleti~kiesés a gazddlkodé szektor piacdn, anndl nagyobb
hitel és pénz injekcidra lenne szikksége a kapacltdsok adott
szinvonald kihaszndldsdhoz. A gazddlkodé szektor hitelképessé-
ge az emelkedd kamatksltségek miatt viszont gyorsuld litemben
csappan meg. A magasabb kamatbevétel, a nagyobb jovedelem egyre
kevésbé sterilizdlhatd a héztartdsokndl, igy a nsvekvd jovede=-

lem és nyomdban a ntvekvs pénzmennyiség a fogyasztdsi javak pia-
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cédra tédul , ahol tuilkeresletet és végsS soron az drszinvonal

Még egy tovdbbi lehetdséget is meg kell vizsgdlni. A héz-
tartisok miként az eldbb, most sem kdltik el teljes folyd Jjo-

vedelmiiket, hanem csak éppen annyit, amekkora a fogyasztdsi

= il
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let-
szinvonal ne essen vissza. A gazdasdgi szektorban most is ke-
reslethigny alakul ki. Ezittal azonban a monetaris szféra ne
engedjen a nyomdsnak, és ne egyenlitse ki ezt a keresglethidnyt
. Ha lehet, akkor ennek még az el6zé esetekneél
is sdilyosabb kivetkezményei lehetnek. A pénzhidny miatt még az
egyszerid Ujratermelés sem folytathaté, a kapacitdsok kihasz-
ndltsdga - tobbek kzott a munkaerdé is - visszaesik, a terme-
1és Ssszehizddik, silyos recesszié alakul ki. S bdr a kamat
cstkken /de még ilyenkor is pozitiv marad/, a nomindlis bérek
azonban aligha faraghatdék le, a hitelek nem fizethetdék vissza,
ezzel szemben a termelés sziikiil. Igy redloldalrdél is és pénzol=-
dalrdl is sikerilt ®sszehozni egy gyors infldcidé valamennyi szili-
séges és lényeges kellékét.,

Mindezek utdn még mindig nyitva marad a kérdés: lehet-e
drstabilitds nulla ndvekedés mellett? A kiinduléponthoz vigsza-
térve beldthatd, hogy az ugrépont, amely az egyensulyt megbont-
ja a pozitiv redlkamat fizetési kdtelezettség. Mégpedig egy
olyan idészakban, amikor nincs novekedés és ebbll kovetkezden
makroszinti profit sincs. BirSredlkamat mindenkori nagysdgdt
meghatérozd tényezdkrdl elég keveset tudunk, az azonban kizdr-
haté, hogy a pénz véltozatlan vdsdrldéereje mellett a kamatldb
nulléval legyen egyenld. Pedig csak a nulla ksmatldb nem bori-
tand fel a stagndlds egyensulyédt. Ebben az esetben a gazddlko-

dé szféra eladdésodottsdgi szintje nem emelkedne, lejdrt hiteleit
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tartalmdban rulirozd kamatmentes hitelek vdltangk fel. Lnnek
eredményeként az egyszerl Ujratermeléshez szlikséges pénzueny=-
nyiség a gazdasdgi szektor részére dllanddan rendelkezdésre
éllna. A hdztartdsok kordbbi megtakaritdsaik utdn nem kapnd-
nak lkamatot, ami szintén teljesen irredlis.

Véglll kapcsoljuk be gondolatmenetiinkbe a harmadik lehetsé=-
ges Jjovedelemtulajdonost, a kiltségvetést. Elvben elképzelhetd,
hogy a hdztartdsokkal szemben a kdltségvetés addsodik el, és
kiadédsi ttbblete szdmtalan jogcimen a gazddlkodd szektor Jjove=
delmét gyarapitja. A gazddlkodd szektor a termelés eldrt szinte-
Jének megdrzéséhez szikséges pénzt ingyen kapJja, ezért gyorsu-
16 eladésoddsa nem jon létre. A kdltségvetdsi Ujraelosztds
ardnydnak niévekedése és a hdztartdsokndl most is kialakuld +LEbbe
let kamatbevétel ennek ellenére kikezdi az 4rszinvonal stabili-
tdsdt.

Usszefoglalva megéllapithatd, hogy egy olyan pénzrendszer-
ben, ahol a pénz hitelnyijtds utjdn lép forgalomba és a hitel
utédn feltétlenill pozitiv eléjelii kamatot kell fizetni, ott a
gazdasdgi novekedés iiteme minél inkébb kézelit a nulldhoz /de
negativ novekedésre még fokozottabban igaz ez a megdllapitds/
stabil drszinvonal mellett anndl nehezebb megakaddlyozni, hogy
a kamatldb ne haladja meg a novekedési {itemet. Ha viszont a
kamatldb felillmilja a névekedés ittemét, médrpedig ez nulla no-
vekedés esetén mdsként nem is lehet, akkor egy sulyos recesszié
elkerlilése érdekében olyan monetdris expanzidéra - hitel- és
pénzteremtésre - van sziikség, amely az drszinvonal stabilitdsdt
alddssa és igy a pozitiv redlkamat tovdbbi fenmmaraddsst mege-
akaddlyozza. /Ebb8l persze az is kovetkezik, hogy az infldcid
lehets legalacsonyabb szintentartdsa céljdbsél a nomindlis ka-

~ matldbat minél lejjebb kell szoritani./ Ennek alapjdn vgy véle

-
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jlik, hogy a hitelpénz, amely egy ndvekedésre bedllitott gaz-
dasdg adekvdt pénze, pozitiv gazdasigl ndvekedés hidnydban

dnmagdban is hajlamos az infldcidét erbsiteni.
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valaki szék nelkild iaraua, 4dillikor a zZene megbédﬂda. A
nem elegendS cukrot valahogy el kell osztani, El8szor
"aki elsbének Jjott, az Kap elébb¥ elve érvényesiilne.
Igy sorbanallas leane és sok iddt kellene eltolteni

az élelem utdni Jarkéldssal., De ez nem megoldds, mi=-
vel mindig lenne mpo* valaki a gor végén, akinek nen
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A tervgazdasdg valdsdgdtél durva elrugaszkoddsnak tiinhet, ha
valaki a béségesen fellelhetd nem egyensilyi helyzetek felolddsi-

nak elsddleges megjelenési formijdt az
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pénz vdsdrléerejének alakuldsdban keresi. Mi az eddigi fejezewerieii
mégis ezt a gzentségtirs megolddst vdlasztottuk. Tettik mindezt .-
nak ellenére, hogy magunk is tisztdban vagyunk azzal, hogy az e yen-
sulytalansdg felolddsdnak nem az 4rszintvdltozds az egyetlen it ja.
“entséglinkre = tovdbbi magyardzkodds helyett - ez a fejezet szcigél.

8.1l. ROgzitett drak és a pénz vidsidrldereie

VYostandig azzal a feltételezéssel éltink, hogy az drszinvo-
fias €8 @ pénz vdsdrléereje kozdtt minden pillanmatban érvényesiil
a reciprok Osszefiiggés. Eszerint az elkdltésre szdnt pénzmennyie
seg minden egyes egysége adott kindlat mellett maradéktalanui
elkolthetd. A globdlis és strukturdlis tdlkereslet - amelyben a
forabban elemzett nem egyensilyi helyzetek testet &ltenek - en-
nek megfelellen az drszinvonal azomnnali emelkedésében tikrozéd-
nek. Az drszinvonalvdltozds és a pénz egységének vdsdrléereje
x6z0tt a reciprok Usszefiggés ilyen leegyszerlisitett formdban még
a placgazdasdg vonatkozdsdban sem 411nd meg a helyét. A tervgazda-
sdgban, akdr a reform eldétt, akir azt kovetden, amikor bdr cstxke-

ad mértékben, de még mindig déntd jelentdségii az adminisztrati

drueghatdrozds /drrogzités/ végképp oldani kell e formula meruvsege“%“

A pénz egységének vdsdrldereje a rugalmas dralakulds adminizzce

rativ korlatozdsa miatt nem jellemezhetd kizdrdlag az drszinvonal

emelxedésével.lzs/ Az arszinvonal tartds emelke-
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désének fontos ellfeltétele, hogy az egyensilyban levd rész-
piacok mellett legaldbb egy termék piacdn fizetdképes tuilke-
regslet legyen. Ez az egyensulytalansdg rugalmas drrendszerben
az egységdr emelkedése révén alakul 4t egyensullyd. Olygn gaze
dasdgban, ahol az drak egy része kotdtt, mds része pedig ru-
galmasan mozog,a tilkeresletnek a pénz vdsdrléerejére és az
érszintre gyakorolt hatdsa nem ilyen egyszerii. A rdgzitett
am: termékek piacdn megjelend tﬁlkefeslet kovetkeztében a
pénziomeg egy része a vevd eredeti szdndékai szerint nem k&lt-
hetd el. Az eredeti szdndékok szerint elkdlthetetlen pénzis-
meg egyrészt kicsapdédhat kényszerpénzfelhalmozis formdjdban,
mésrészt dtdramlik mds termékek piacédra /ahol eddig egyensily
v0lt/., Bz utébbi esetben - amelyet kényszerhelyettegsités-
ek vagy kényszervdsdrldsnak szokds nevezni - a rugalmas Aru
“ermékek piacdn az drak felfelé mozdyilnak el. Az eredeti szén-
16k szerint nem elkolthetd, g ezért csdkkent vdsdrlderejil pénz-
timegnek az a hényada, amelyet kényszervdsdrldsra illetve kény-
szerhelyettesitésre forditottak, a pénztulajdonosok, végiilis
infldcidét eredményez. Igy az elkdlthetetlen pénztdmeg egy ré-
gze e cgbkkent vdsdrldereje explicit médon is kifejezddik az
drszinvonalemelkedésben, A kényszerhelyettesités és a kényszer-
vdsdrlds hosszabb tdvon is negativ hatdsdi, mert a termelési és
kindlati szerkezet konzervdldsa révén hozzdjdrul egy torz és
gyengén alkalmazkodd gazdasdgil szerkezet fennmaraddsdhoz, s
ezédltal is veszélyezteti a pénz egységének vdsdrlderejét.
Ezzel szemben a pénztdmegnek az a része, amely kényszer
pénzfelaalmozdddssd vdlik, az drszintet azonnal nem néveli,
mikdzben a pénz egységének vdsdrlderejét kétségkiviil gyengiti.

A tartés kényszerpénzfelhalmozds az egyes termékek piacén

L)
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tobbnyire dtmeneti Jjelenség, mégis makroszinten - legalédbbis

a tervgazdasdg eddigi torténetében = sehol nem sikeriilt fel-
szdmolni., Ezért egyetértiink azzal, hogy a kényszerpénzfelhal-
mozds mikroszinten "... dtmeneti jelenség, mert megjelenése
pillanatdaban magédban hordja megszintetésének alapjét: a pénz-
oldal ég az druoldal feloldhatatlan ellentmonddsdt. Ez az el-
lentmondds az okok vdltozatlan tendencidja mellett fokozddik
mindaddig, amig egy ponton dttori onmaga korldtjdat és részben
vagy egészben onmagdt megszinteti: a kényszermegtakaritds rész-
ben vagy egészében drszinvonal-emelkedéssé véltozik."126/ De
mivel a kényszerpénzfelhalmozds sziinteleniil Jjelen van a terv-
gazdasdgban, ezért a pénz dtlagos vdsdrlderejét folyamatosan
cstkkenti anélklil, hogy a pénztBmegnek ez a része kdzvelleniil
és teljes egészében drszinvonalemelkedést okozna. i'eltételezhe-
t6, hogy a kényszerpénzfelhalmozdsnak kiillsnbszé iddszaliokban

- a gazdasdgi mechanizmu3127/

Jellegétdl fligglen - létezik

egy normdl foka. Rovid tdvon a tényleges kényszer-pénzfelhal-
mozds egy megszokott dtlag korll ingadozik., Ez azt jelenti,
hogy ha a tilkereslet erdéstdése az dtlag £f5lé emelné a kényszer-
pénzfelhalmozdst, akkor ennek hatdsa az éppen érvényesiils gaz-
dasdgi mechanizmus Jjellegétdél figg. A reform elétti tervgaz-
dasdgban /kiilonssen ott, ahol az drak tdlnyomé hdnyada admi-
nisztrativ/ a kényszer-pénzfelhalmozds fokozéddsa mindenek-
eldtt a kozponti elosztds tovdbbi erdssdését, az anyag, ener-
gla, termék stb. mérlegek még részletesebb kidolgozdsdt, i,
kivételezett elosztdsi kirdk megszervezését, a pénz gazdasig-
szervez$ szerepének cstkkenését, vagyis az adminigztrativ és
naturdlis indittatdsd irdnyitds még intenzivebb kiteljesedését

eredményezheti. Ezek az intézkedések tartalmukban nem idegenek

a reform eléttl tervgazdasdg mindennapi gyakorlatdtdl, legfel-
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jebb mennyiségi vdltozdst jeleznek. Eppen ezért csak végss

esetben szakasosanlza/

és altaldban csak meglehet8sen nagy
késleltetéssel nydlnak a rdgzitett drak emeléséhez, A kény~-
szer-pénzfelhalmozds mértéke tartésan eltoldédhat anélkiil, hogy
a gazdasdgi mechanizmus jelentdsebb dtalakuldson menne keresz-
till,. Ezért a pénztdmeg nagyobb hdnyada vdlhat hosszabb iddre
elkolthetetlenné anélkil, hogy az drszint emelkedne. Ennek el-
lenére helytelennek <tlinne azt allitani, hogy a pénz vdsdrlé-
ereje a régi, hiszen mind nagyobb hdnyada egyre korldtozot-
tabban képes csak elldtni feladatdt.

Bizonyos szintet tullépve azonban még a kdzvetlen tervgaz-
ddlkodds keretei kozdtt is rdkényszerillnek az drak emelésére.
Mennyiségileg ez a pont nehezeﬁ ragadhaté meg, de mindségileg
ahogy kozelit a rendszer az erdsodd kényszer-pénzfelhalmozds
miatt a teljes naturdlis elosztds /jegyrendszer/ felé, ugy
kényszeril egyre inkdbb a rogzitett drak felemelésére. Végsd
soron az egyensulytalansdg kiélezddésekor a kozvetlen tervgaz-
ddlkodds rendszerében sem keriilhetd el az infldcid. De amig a
kényszer=-pénzfelhalmozds kritikus szintet nem ér el, addig ha-
laszthatd, illetve mérsékelhetd, mert mds mechanizmusok beik-
tatdsdval pontosabban kiteljesitésével a rendszer még mikddtet-
hetd. LEzeknek a nem piaci mechanizmusoknak a kiteljesedése az
drszint emelkedése nélkil jél illusztrdlja a pénz csereérté-
kének cgbkkenését.

A  reform utdni tervgazdasdgban a régzitett drak fennmara-
ddsa ellenére /bar szlkebb terilletre szorulnak vissza/, az
infldcidé késleltetésének lehetbsége Ssszehasonlithatatlanul
korldtozottabb, mint a reformot megeldzd periddusban. Az erd-

s6dd tulkereslet nyomdn fokozdédd kényszer-pénzfelhalmozds ugya-

nis olyan intézkedéseket kivetel, amelyek idegenek a piaci sza=-
bdlyozdstél. A kdzponti, egyedi beavatkozds erdsitése - kivdlt



ha az nem 1s nagyon gyengllt meg -~ szinte észrevétlenlll A4tbil-
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Ezért, habdr itt is nyilik bizonyos tere az egye
bél addéds fesziiltségek blokkoldsénak, még mieldtt azok nyilt
1
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dremelkedésbe torkollndnak, de mindenesetre jéval keskenyebb

e
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a mandverezés ek levezetése-

H

re alkalmazott eszkdzBk - a pénz belsd konvertibilitdsdnak kor-
14tozdsa, elkillonitett alapok képzése, idéleges befagyasztdsa,

alkalmanként elvondsa, bizonyog termékek kdrében a kozponti
tése, az ugynevezett vdsdrldéerdszabdlyozds visszatérd és slrti-

mind olyanok, amelyek nincsenek 8sszhangban azimdirekt, és még
Ezért, ha kordbbi tnmagdhoz a rendszer nem kivén visszatérni,
alkkor nem marad més hdtra, mint a fenndlld fesziiltségek eldtt
felhtzni az drrogzités kozpontilag emelt sorompdjdt /ami on-
magdban a feszilltséget kivdltd okokat nem szlintetl meg/. Persze
41taldban ez is valamelyest késleltetett és szakasos. Ebben a
rendszerben is bekdvetkezhet kényszer-pénzfelhalmozds negativ
irdnyd, csekélyebb mértékii elmozduldsa, tehdt olyan romldsa a
pénz csereértékének, amely nem vdlik drszinvonal emelkedéssé.
Mindezek alapjén levonhaté az a kdvetkeztetés, hogy a tar-
tés drszinvonal emelkedés és a pénz vdsdrléerejének tartéds
csbkkenése kizott csak teljesen szabad dralakulds esetén van
egyértelmii megfeleltetés; /részlegesen/ régzitett drak mellett
az bsszefliggés csak bizonyos késleltetéssel és nem teljes nér-

tékben 411 fenn.lzo/

129/
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8,2, Tdlkereslet - ropzitett dr - kényszer=pénzfelhalmozds

Az el18bb felvdzolt gondolatmenetiink alapjén, ha a kényszer-‘
pénzfelhalmozds tullépi megszokott, étlagoslnormél szintjét, ak-
kor utdlag, némi késleltetéssel a rogzitett drakat felemelil:, A
késleltetds idStartama és a tdlkereslet dremeléssel felszivott
hdnyada eltérd, egyrészt aszerint, hogy a reform eldtti vagy utd-
ni tervgazdasdgrél van-e sz6, mdsrészt pedig aszerint is, hogy a
tilkereslet melyik jovedelemtulajdonosi csoportndl Jelentkezil,

A reform utdni tervgazdasdgban a késleltetés lehetséges ideje
kisebb, mert az "egyensuly" /azaz a normdl egyensﬁlytalanség/
helyredllitédséhoz felhaszndlhatd K egyéb eszktztk nem éppen kon-
formok. A mandverezés leheldsépét, az drszinvonalemelkedés cstigz-
tatdsdt az is korldtozza, ha a tilkereslet a fogyaszltdsi cllkkek
és szolgdltatdsok piacdn, vagy olyan piacon fokozddik, ahol az
411lami adminisztrdcid cselekvési tere eleve korldtozott.

A lakossédg esetében a tulkereslet erdsvdése dremelkedés nél-
kiil nagyon hamar a burkolt dremelés kimerithetetlen formdinak
bévilléséhez, a kényszervisdrlds, a kényszerhelyettesités kiszé-
lesedéséhez, &ltaldnos vésdrldsi ldzhoz, a feldr-, a hdla- és
csiszépénz rendszerek elmélyilléséhez és korrupcidhoz vezet. lMlind-
ezek hatdsdra jelentdsen gymngil a lakossdg pénztartdsl hajlan-
désdga s ez még csak tovédbb mélyiti a pénz irdnti bizalmatlansdgot
és tdpldlja a tdlkeresletet. Rdaddsul a nyilt infldcid sem keriil-

. hetd el teljes egészében, mert a szabadabb drmozgdsi termékelk

piacdra dtnyomuld kereslet dremelkedést okoz.

Ezzel szemben az dremelkedést elkeriilni kivané gazdaségpo-
1litika jdtéktere, a rendellkezésére 4116 eszkdzdk a mir klelakult,
a szokdsos szintet meghaladé kényszer-pénzfelhalmozds levezelé-
gére nem elégséges. Az import fokozésa1még mozgdsithatd valuta

és devizatartalékok birtokdban is csak dtmeneti megoldds, ennel
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dés felé visz. A lakossdgi kereslet elvben szlkithetd lenne a
monetdris politika révén. Az alternativ megtakaritdsi-befekteté-

s1 lehet8ségek korldtozottsdéga, az intézményil hdttér hidnyossd-
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pdlydra vivd lakdspolitika mdsfeldl a monetdris po
korét radikdlisan csakkenti.lsl/ Véglil nem marad mas hatra,

mint az el8jegyzések /letéttel vagy anélkiil/ a Jegyrendszer

A
™~

vdsdrldk/, illetve preferdlt elosztdsi ldncok kiépitésére /eset-
leg feldrral/, vagyis a jél ismert adminisztrativ elosztdsi me-
chanizmusok. Ez utdbbi eszkdzok természetesen az alapvetd egyen-
silyhidnyt felszdmolni nem képegek. Ezért eldbb vagy utébb az
drszintemelkedés bekdvetkezik. Ellenkezd esetben az adminlsztra-
tiv-elosztdsi mechanizmusok jdrvdnyszerl terjedése megakaddlyoz-
hatatlan, s ez éles ellentétben &1l nemcsak a gazdasdgl reciona-
litdssal, de a reformok célkitiizéseivel. is.

Egy mdsik elég j61 kdrilhatdrolhatd tertflet az &llami admi-
nisztrdcid periféridja, ahol a kényszerpénz-felhalmozds erdscdése
viszonylag rovid idén belill infldcidt okoz. Ehhez a periféridhoz
sorolhatdk azok a vdllalatok, szovetkezetek, amelyeknek nincs
hitelkapcsolatuk és a normativ szabdalyok &ltal megszabott kerete-
ken kivil nincs a koltségvetéssel sem érintkezési felllletiik, to-
vdbbd a magdnvillalkozdésok és mdsodik gazdasdg. Ezeken a teriile-
teken az dradminisztrdcid kozismerten eleve nehézkesebb, s ez
tdgabb teret ad az egyensdilyhidny drndvekedésben vald felolddda-
sénak. De legaldbb ilyen fontosnak latszik az is, hogy a pilacnak
ezek a szerépléi tilkereslet esetén sokkal inkdbb érdekeltek az
arndvelésben. Egyrészt azért, mert a nyereség és az egyéni jove-

delem Ogszefliggése a gazdasdgna' obben a szektordban dltaldban
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kimutathatdé és helyenként kifejezetten erds 1s, mdsrészt azért,
mert nem szdmithatnak arra, hogy az dremelés elhalasztdsdban
vagy elmulasztdsdban megnyilvdnuld onmegtartéztatasuk valamely
mds csatorndn keresztiil elnyeri mélté jutalmét.

A kényszer-pénzfelhalmozds drszinvonal emelkedésbe torténd
dtcsapdsdt ennek alapjdn a leginkdbb még abban a kdrben lehet
késleltetni, illetve csak részlegesen érvényesiteni, ahol az
dradminisztrdcid kelld intenzitdssal Jelen van a kdltségvetési
Ujraelosztds elégséges mértékben dtfogd, azaz mélyen behatol a
vdllalati gazddlkodds és kdrnyezeti feltételeinek befolydsold-
sdba, sokoldalud és kiterjedt a hitelszféra hatdsa, s mindezek
mellett illetve részben ebbdl kovetkezden a piacl szabdlyozds
hatdsfoka gyenge, a nem=piaci és informdlis szabdlyozds eszkiz-
tdra viszont anndl csiszoltabb. Aligha szorul bizonyitasra,
hogy a reform utdni tervgazdasdgban az a kor, amelynek ezek a
jellemz8 vondsai, a szdndékoltndl 1s,a kivdnatosndl is jéval
tobb szerepldt szdmldl. AbbSol azonban, hogy a lehetéség adott
a kényszerpénzfelhalmozds szokdsos szintjének negativ irdnyd
eltoldddsdra, sét a gazdasdgpolitika i1dérdl-iddére é1 is ezzel,
még nem kovetkezik, hogy egy ilyen vdlagztdst helyesnek is kell
tartani. Még abban az esetben sem, ha fenntartds nélkill elfogad-
nédnk, hogy a kényszer-pénzfelhalmozds vagy tédgabb értelemben a
vigsszafogott infldcid nyilt infldacidba vald atvaltdsa az okot,
ti. a tdlkereslet okdt nem szinteti meg.le/ De vajon a keres-
let korlatozdsa szempontdbdl kezelhetd-e egységesen a gazdasdg
Bsszes szerepldje? Legaldbbis bizonyitdsra szorulna, hogy a
hdztartdsok, a kisvallalkozdsok vaéy tdgabban az a kdr, amelyet
nem jelentdségénél, de az d1lam| adminisztrdciéval fenntartott
kapcsolata szempontjédbdl, perifériaként Jellemezhetiink, illetve

azok az egyeldre elég szlk terliletek, ahol viszonylag élénkebb
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a gazdasdgl verseny, ugyanigy reagdlnak az drak véltozdsdra,
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melkedésére, és ugyanolyan eszkdzdkkel rendelkeznek hatdsd-
nak elhdritdsdra és tovdbbharitdsdra, mint a gazdasdg tobbi
aktora. Amennyiben ez nem bizonyithatd, alkkor fel kell adni azt
. az érvet, hogy a tidlkeresletet az drak felszabaditdsdval dlta-
14ban nem lehet korldtozni. A tdlkereslet megszinteltése, ponto-
sabban szokdsos mértékének visszadllitdsa az drak emels sével
még az imént felsorolt tertileteken 1s csak &tmeneti lehet. Az
drszinvonal nyilt emelkedése az okok felll kézelitve csak fel-
csodaszernek, amely egyszerre jelezi is a bajt és meg is gyd-
gyitya azt. Onmagdban tehdt az drszinvonalemelkedés a tulke-

reslet Ujratermelédését kivéltd okokat tartdsan nem képes fel-

szémolni a gazdasdg egyetlen tertiletén sem. Az persze igaz,
hogy a reform utdni tervgazdasagnak a kivdnatosndl sokkal na-
gyobb teriiletein az i..£1&écidé nemcsak az 6t kivdltd okok Ujra-
termelddését, de a tulkereslet dtmeneti enyhiilését sem eredmé-
nyezi. Véleményiink szerint azonban még ez sem lehet elégséges
érv a kényszer-pénzfelhalmozds fenntartdsa  és erdsitése mellet:.
A kényszer-pénzfelhalmozds dttételeken keresztil, de részben
mindenképpen emeli az Arszintet eldbb vagy utébb. Ezzel pdrhu-
zamosan a kényszer pénzfelhalmozds,pldne fokozdéddsa olyan he-
lyettesitd adminisztrativ kényszer-mechanizmusok alkalmazdsdt
teszi elkeriilhetetlenné, amely a piaci mechanizmusok hatdékoré-
nek h4ttérbe szoritdsdval, méginkdbb torzitdsdval felmérhetet-
len kdrokat okoz. Sok egyéb mellett legflképpen azért, mert az
drak részleges befagyasztdsdval még a rsvid tavi raclondlis al-
kalmazkodds esélyétdl is megfosztja a gazdasdg valamennyi sze-
replSjét. Mondhatndnk, hogy az esély nem t5bb, mint egy lehetd-

ség, amely még tdvolrdl sem valésdg. De még mindig Ssszehason-
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lithatatlanul tbbb, mint a biztos kudarc.

A nyilt inflédcié a tdlkereslet okait nem Snmagdban nem szin-
teti meg. De ezt leszdgezve, forditsuk meg a kérdést: a kényszer-
pénzfelhalmozds és ennek kiterjesztése a hozzdrendelt helyettegi-
8 mechanizmusokkal tnmagédban képes-e a tulkereslet kérlétozésé—'
ra? Nyilvdnvaldan nem. A tilkeresletet eldidézd okok tnmagédban
az 4rak részleges és novekvd ardnyd megkdtésével nem kiigzdbol-
hetdk ki. Emellett még azzal sem lehet szdmolni - szemben a
nyilt infldcidéval - hogy a tdlkereslet legaldbb némely teriileten
és dtmenetileg sziinetel. Ezzel szemben az drrendszer az adminiszt-

é rativ kotottségek koloncdban még akkor is gdtjdvd valik a kibon-
takozdsnak, ha a tobbi teriileten végrehajtani tervezett vdltozd~-
sok egyébként valébaﬁ hozzdjdrulndnak az drszinvonal emelkedését
kivélté egyensilytalansdpok enyhitéséhez. A pénz vdsdrldéerejének
tényleges csokkenését nem tikrszd infldcid, a kénySzer-pénzfel-

halmozds erdscdése, az &rak részleges rogzitése az drrendszert

alkalmatlannd teszi feladatai betsltésére. Itt nem kizdrdlag és
még csak nem is elsdsorban arrél van szé, hogy rogzitett arak
mellett az uUn. piactisztulds ugyszélvdn lehetetlen, Ehhez a sza-
bad vagy rugalmas dralakulds lehet8sége egyedlll egyébként sem
dlegend§. Ennél hdrom dolog is fontosabbnak tinik. Egyrészt az
drrendszer ilyen helyzetben bizonyosan torz informdcidt kozve-
tit a gazdasdg szerepl8inek, ezzel eleve keregztezve az ésszeru
jovedelem és t6keallokdciét. Ez a megdllapitds a nyilt infldcidra
is igaz, de a torzitds mértéke ilyenkor még nagyobb. Nyilt inf-
l4ciéban ugyanis nincs eleve kizdrva az drardnyok ésszeri, a
piac értékitéletéhez kizelitd dtrendezbédése. Misrészt félreveze-
ti a szdéles értelemben vett nyilvdnossdgot azdltal, hogy a meg-

levd és fokozdédé fesziiltségeket keriild utakra tereli. Az drszin-
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| vonalemelkedés formai elnyomdsdval a valdsdgosndl kedvezdbb
| szinben tinik fel a pillanatnyi helyzet, s ez

mozgésitana, inkdbb leszerel. A feszliltségeket el5idézd okolk

feltdrisa és az érdemi beavatkozds helyett, a cselekvést elo-

ddzza és a fesziiltséget gyakran vdlsgdggd mélyliti. Mindezek ere-
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déjeként harmadrészt utat nyit az egyedi kozponti beavatliozas

timegessé vdldsdhoz, s ez Onkénteleniil is el- 1ll. visszavezet

azz/
a reform elétti gazdasdgirdnyitdsi rendszerhez és még tovdbb., 7/

A szabad dremelkedés és a kényszer-pénzfelhalmozds minimalizd-

:,
z

14sa ezért - rendkiviili katasztréfdktél eltekintve ~ mindenféle
kibontakozdsnak, ha nem is az egyetlen, de mindenképpen alapve=-
t8 feltétele.

8.3, Hidny és drszinvonalemelkedés

Az drszinvonalemelkedés és a hidny kapcsolatdt elemezve a
tervgazdasdgrél irott alapmiivében Kornal Janos gy foglal allast,
hogy a két tényezd kozott nincs okvetlenil dtvdltds. Véleménye
szerint hidny és infldcié kozdtt csak "Az egyik irdnyban van
kapcsolat: a hidny erdsiti az &rfelhajté tendencidt. /.../ For-
ditott irdnyban azonban nem érvényesil okozati kapcsolat."qu/
Ennek alapJjdn a hidny intenzitdsdt az drszinvonalemelkedés sem
kikilsz8bslni, de még csbkkenteni sem képes. "A fogyasztdéi ar-
szinvonal Allanddésdga, csdkkenése vagy emelkedése Osszefér a
hidny normdl intenzitdsdnak tartds fennmaraddsédval. A hidny nor-
mii nem drokérvényliek., Ahhoz azonban, hogy hosszd tévon elmoz-

w135/ Kornai

duljanak, semmiféle drvdltozds egymagédban nem elég.
Jénos ezeket a kidvetkeztetéseit egy olyan elemzés végén vonja
le, amelyben feltételezi - sajét terminoldgidjédval élve -, hogy
a hdztartdsok koltségvetési korldtju kemény, a véllalatoknak

sem a kindlata, sem a kereslete nem drelasztikus, koltségvetési




korldtjuk puha, a kozlleti szektor pedig ebbdl a szempontbdl
kbztes helyzetben van. Llfogadva ezeket a feltevéseket,136/ mint

az aldbbiakban ldathaté lesz, kovetkeztetéseink lényegesen mas
irdnyba mutatnak majd. ‘

A hidny és az arszinvonalemelkedés kérdését eldszdr mi is
a keresleti oldal feldl kozelitjilik. A neoklasszikus; tankonyvi
modellben a kereslet az ar flggvényében csdkken. EbbA a szempont-
b6l Kornai Jénos érvelésének sarkpontja az, hogy hidba kemény a
jovedelemtulajdonosok egyikének a koltségvetési korlatja, ha a
tobbié puha. Hidba cstkken a hiztartdsok kereslete a novekvo
drszinvonal flggvényében, ha a mdsik két £8 Jjovedelemtulajdono-
sl csoport kereslete nem drelasztikus. A hdztartdsok a mdsgik két
Jovedelemtulajdonosi csoporttal egyenldtlen kilizdelmet vivnak a
piacon. Mig az egyik fél kereslete csSkken /legaldbbis relative/,
addig a mdsik két £él kereslete nem mérséklddik az drak noveke-
désekor. A lakossdg keresletét cstkkentd inflacid révén tartdsan
nem né meg a ol acll s megforditva, nem csbkken a hidny. A hdztar-
tdsok keresletének /relativ/ visszaesését a mdsik két szektor ke-
reslete dltaldban kompenzdlja. A felszabaduld kindlatra a mdsik
két szektor - adminisztrativ korldtozds hijdn - lecsap. "Ami a
keregleti oldalt illeti, nem érvényesil olyan automatizmus, amely
biztositand, hogy a fogyasztdi drszinvonal emelése cstkkentse a
véllalati gzektor keresletét fogyasztdsi cikkek irdnt, ha ezekre
inputként sziksége van."137/

Az semmiképpen sem képezheti vita targydt, hogy az egyes
szektorok kozstt 1étezik elszivds, és adminisztrativ korldtozds
ndlkil az mindig a gyengébbet, ebben az ese¢tben a haztartdst sijt-
Jja. De abbdl, hogy a koztes Jjavaknal ilyen elszivas létezik, még
nem kovetkezik az, hogy az dremelés a hiany intenzitdsdt nem ké-

pes befolydsolni. Kornai Jdnos érvelése akkor lenne cdfolhatat-
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lan, ha bizonyitani lehetne: az drszinvonalemelkedése még nisve-
1i is a vdllalati kereslet elszivé hatdsdt.

Mégpedig annyival noveli

cllrly <+
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lentené, hogy jellemzBen minél jobban emelkedik a kdztes javak
drszintje, anndl gyorsabban ndé a nem hdztartdsi szektor irdn-

tuk megnyilvénuld redlkereslete. S noha egy-egy termék esetében

Nem ismerink olyan torvényszeriséget, ami arra utalna, hogy
a tervgazdasdgban a vallalati szektor elszivé hatdsa 4dltaldban
az drak ndvekedésétdl erdsddne, s rdaddsul éppen annyival, ameny-
nyivel a hdztartisok kereslete csdkken. Sokkal inkgbb valdszindii,
hogy a vallalati szektor Xeresletének - valamilyen okhdl beko-
vetkezd - ndvekedése, csak Ugy elégithetd ki, ha a hdztartdsok
keregletét is visszafogjdk. Ennek egyik eszkdze lehet az arcne-
lés, amely a hdztartdsokal korldtozza, utat engedve a vdllalati
szektornak. Ahhoz azonbah, hogy a vdllalati szektor elfogl ilhas-
sa a hdztartdsok helyét az adott placon, az drak novekedésének
megfeleld mértékil fizetlképes kereslettel is rendelkezniilk kell.
A reform utédni tervgazdasdgban nem kivételes, ha a keresleti
tobbletet a vdllalatok Jjelentds része megszerzni, de feltehetden
nem mindegyik, s ami még valdsziniibb, hogy nem maradéktalanul.

Ennél azonban lényegesebb, hogy mi tdrténik, ha kitdgul a
vdllalati szektor kereslete, de nem emelkedik az drszint? A la-
kossdg kereglete nem hizddik 6ssze, nem devalvdlddik, de ugyan-—
akkor a vallalaté sem cstkken, Vdltozatlan drak mellett a két
kereslet Osszeadddva ndveli a hidnyt, mégpedig tartdsan. Vagyis,

’,

az igaz, hogy az drszinvonalemelkedés a legkeményebben a lakossdy
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keresletét korldtozza, a re: leresletet itt szikiti egyértelmii-
en, de azért a vdllalatok eyy részét is érzékenyen érinti. Az
aremelkedés féként azért valik szikségessé, hogy a hidny kordbbi
normdl szintje fennmaradhasson. Ellenkezd esetben az drszinvonale
emelkedés elmaraddsa, vagy egy részének elfojtdsa a tulkeresle-
tet erésitené és a kényszer-pénzfelhalmozdst fokoznd. Lzek a
jelenségek pedig azt jelzik, hogy a hidny intenzitdsa is elmoz-
dult, mégpedig negativ irdnyban. A hidny normdl &llapotdnak "meg-
Srzése" is infldcidhoz vezet, Az elégtelen mértdéki drszinvonal-
emelkedés nyomdn tapasztalhaté tehdt bizonyos 4tvéltds hidny és
inflédcid kozott, mégpedig éppen azért, mert a piac szerepldi
kozll legaldbb az egyik félnek a "koltségvetési korldtja kemény",
Az dremelkedés ebben a korben feltétlen keregletkorldtozd.

A fogyasztdsi cikkek és szolgdltatdsok nagyrészénél a vdlla-
latok és a kozlilet keresletének elszivsé hatdsa nem vagy elvétve
érvényesil. A fogyasztdsi cikkeknek ezeken a részpiacain ezért
még inkdbb védhetd az az dlldspont, amely éppen a hidny normdl
fokdt Iétrehozé és dllandbésitd gazdasdgi mechanizmus érvénye-
silésének egyik feltételét abban 1ldtja, hogy van bizonyos foku
atvaltds hidny és infldcid kozott. Az Stvaltds mindkét iranyban
végbemehet. A hidny intenzitdsa fokozddik, ha az 4rszinvonal
nem nd kelléen, ha a tulkereslet mir létrejott. Megforditva, az
infldcié ebben a szférdban feltétele annak, hogy ha ndé a tul-
kereslet, ha nd az egyensilytalansdg /amit Kornai Jdnos a nor-
mél &llapot vdltozdsdnak és nem egyensulytalansdgnak nevez/ a
gazdasdg a hidny normdl, megszokott, elfogadott szintje koriil
szabdlyozédjék. Ha nem igy torténik, akkor tartds elmozdulds
kovetkezik be a hidny normdl szintjében. A hidny normdl szintjé-
ben végbemend tartds eltolddds viszont szlkségképpen dtalakitja

nemcsak a gazdasdg irdnyitdsdra igénybevehetd eszkizoket és in-
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tézményeket, de az egész gazdasdgi mechanizmust is.

o On
D
n

lég mindig a keresle

= <o

az

1ldalndl maradva a hidny
drszinvonalemelkedés kozotti  kapcsolat vizsgdlatat terjesszik
ki a vdllalatkszi vagy termeldi drakra is. A termeldl drak ala-

kuldsa . is befolyédsolja a hidny intenzitdsdt. Annak ellenére,

nak el a fogyasztdig
58 kereslettel nem szembeglilnek csak olyan Jjovedelemtulajdono-
sok kezén fordul meg az dru, akiknak a keresleti drrugalmassdga

gyenge, "koltségvetési korldtja pedig elég puha." Ezt az alli-

ot

tdst elég kinnyi
hosszi tédvon a fogyasztdl drak szintje nem szakadhat el a terme-
181 draktdl anélkiil, hogy a hidny normdl foka, s vele egylitt a
gazdasdgi mechanizmus ne véltozzon.

A gazddlkods szektor lkereslete, amelyet a reform utan is
roppant nehéz félkezni, a termeldi drakat szintelenlll felfelé
hizza. A tilkereslet sziinni nem akard, de ennek konkrét mértéke
ingadozik. A szokdsos mértéket meghaladd tuilkereslet a gazdasdg-
politika szdmdra két alternativdt kindl. Az egyik alternativa:
az adminisztrativ eszkozok kiszélesitésével elfojtani az dremelke-
dést. Ekkor nyilvdn nd a hidny is, és még 4dtfogdbbd - de nem &at-
{it6bbé - vAlik a kozponti irdnyitds. A mdsik alternativa: utat
engedni a termeléi drak emelkedésének., Ezzel a vdllalati korben
a hidny intenzitdsa legaldbbis stabilizdlhatd.

A termeldi drak szintjérdl az eldgazds ismét kétirdnyd lehet.
Az egyik irdny a termeldi drak emelkedésének lefogdsa, még mie-
16tt elérné a fogyasztdsi cikkek piacédt. EbbGl ismét csak a kdz~-
ponti, aprdélékos dr-adminigztrdcid kiterjesztése és az drtamoga-
tisok Usszegének novekedése adddik. Az Artdmogatds a semmibsl
nem finanszirozhaté. fltaldban a kSltségvetés kdzbeiktatdssdval

pétlélagos Jovedelem és pénzteremtésre keriil sor. Mikdzben tehdt
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tehdt 1dtszdlag stabilizdldédnak az drak az drtdmogatds emel-
kedésével, ezzel egyidejlleg a pénz és Jjovedelemteremiés a
fokozddd tuilkeresletet tdpldlja. A tulkereslet Atszivdrog a
fogyasztdsi cikkek piacﬁra, novelve a hidnyt, a fogyasztdsi
drak elégtelen emelkeddse miatt. /A hidny ndvekedéee megjelen-
het az druforgalmi mérleg romldsdédban is, vagyls a belsé fe-
szliltség ideiglenesen killsdvé konvertdlhatd./

A mdsik irdnyd eldgazdshban a termeldi drak emelkedését
koveti a fogyasztdsi cikkek drszintjénelr emelkedése., Lzen a
ponton azonban az drszinvonal mértéktelen emelkedésének hatdro-
zott akaddlydt képezi a hdéztartdsok kereslete. A hdztartasok
kereslete behatdrolja a fogyasztdsi cikkek lehetséges drgzint-
Jét, ez utdbbi pedig a termeléi drakét. Nem utolsdsorban az
elosztdsi klizdelem eredményeként a hdztartdsok bovild kereslete
elhdritja a termeldi dral:i emelkedése eldtt d116 akaddlyokat.,

Az emelkedS drszinvonal mellett ezért fenntarthatd mind a hidny,
mind pedig a tlilkereslet normal &llapota.

ElS8fordulhat - legaldbbis elvben - hogy a hdaztartds keres-
lete nem tud lépést tartani a termeléi szférdban szabadjdra
engedett keresldtel, és ennek nyomdn bekdwetkezd fogyasztdi
dremelledéssel. De mert a hdztartds kereslete végsd lereslet,
ezért a hidny szokdsog intenzitdsa cstkkenhet ilyenkor. Cstk-
kenhet, de nem feltétleniil cstkken. A hidny intenzitdsa tar-
tés Javuldsa csak az egyik és nem is a legtipikusabb reagd-
ldsa a /redl/ kereslet szikitéséra tervgazdasignak. Ennél jé-
val gyakoribb az, hogy a tilkereslet normal szintje a keres-
letsziikités ellenére sem tolddik el pozitiv irdnyban. Ennek
pedig az iesz a kovetkezménye, hogy realizdlisi hehézségek
lépnek fel és/vagy a termelds ndvekedési iiteme csdkken, eset-

leg negativvd védlik. A noveltedési Uitem csbkkenése egy esethen
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ban ez sem tllsdgosan jellemzd. Az drszinvonalemelkedésével
végrehajtott keresletszikités sem a tilkereslet, sem a hidny

normdl szintjét nem tudja erdteljesen kimozditani pozitiv i-

Innek magyardzata azonban mdr dtvezet a kindlati oldalra.

Mieldtt erre rdtérnénk, Osszegezzilk a kereslet, az drszinvonal-
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Negativ irdnyban tehdt mindig van &tvdltds hidny és infldciéd
/elmaraddsa/ kozott. Ez az 4tvdltds alig fligg attdl, hogy a
gazdasdg egyes szerepllinek milyen a keresleti drrugalmassdga,
vagy a "koltségvetési korldtja." Mindenekeldtt azért, mert a
foszerepldk egyikének, a hdztartdsnak kétséget kizdrdan "elég
kemény a kiltségvetési korldtja." S egyeldre indokolds nélkiil
azt a megdllapitdst tettikk, hogy a kereslet 4rszinvonalemelés-
sel végrehajtott szikitése a hiéﬁy normdl intenzitdsdt pozitiv
irdnyban nem, vagy csekély mértékben képes megvdltoztatni.
Ezek utdn rdtérhetink a kindlati oldal infldcidban jdt-
szott szerepének vizsgélatéri?%{z elébb a keresleti oldalt
elemezve, gondolatmenetﬁnkeé%%%akitottuk félbe, hogy a hdztar-
tdsok keresletének korldtozdsa sem a tllkereslet, sem a hidny
normdl szintjét nem nagyon képes pozitiv irdnyban eltdlni. A
kereslet globdlis cstkkenése dtstrukturdlja a kereslet szerke-

zetét is., Az infldcid miatt  viségében szikilld és szerkeze-~
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tében is dtalakuld kereslet a tilkereslet egy részét felemész-
ti és az aktudlis keresletet a kindlat mennyiségéhez els6é meg-
kozelitésben kozelebb viszi. Bzzel azonban az eddig rendkivil
kényelmes helyzetben levd kindlati vagy tdgabb értelemben ter-
melési okkal a kordbbiakhoz képest nehezebb helyzetbe keril.
A szikiild és szerkezetében is mddosuld kereslet a kindlatot
illetve a termelés novekedését globdlisan, ldatszdélag nem aka=-
dédlyozza azonnal. Ennek oka kézenfekvs, hiszen a kereslet glo-
bdlis szikitése egyeldre még csak a tlilkereslet szintjét cstk-
kenti. Mégis, a tilkereslet enyhiilése csak akkor nem vezetne
a termelés novekedési iitemének lassuldsdhoz, ha a redloldalon
a szokdsosndl alacsonyabb tdlkereslet, a hidny intenzitaé csﬁkkénése
mellett is végbemenetne a Kereslet-kindlat illeszkedése. Vagyis
ha igazolni lehetne azt, hogy a keresleti oldalrél kiinduld
gazdasdgi vezérlés elegendS ahhoz, hogy a gazdasdg mikddésében
mélyen gyokerezd mechanizmusok és az ezeket jellemzé normdk
dtalakuljanak. A tervgazdasdgot azonban elsbésorban a termelés
oldalrdl vezérlik és a mennyiségi alkalmazkodds az elsddleges.
Mdr ezért sem valdszini, hogy a kereslet alakitdsa egymagdban
elegendd lenne a kivént cél eléréséhez, a normdék jelentds po-
zitiv irdnyd elmozduldsdéhoz. A gazdasdgl mechanizmus legfonto-
sabb elemeinek gyskeres médositdsa nélkil nincs kellden meg-
dapozva az a vdrakozds, amely a tulkereslet enyhitésétél varja
a termelés adaptivitdsdnak javuldsdt, a kindlatnak a minden-
kori kereslethez valdé rugalmasabb illeszkedését. Enélkil vi-
szont majdnem felesleges a tulkereslet illetve a hidny normal
szintjének pozitiv irdnyd eltoldsdhoz a keresletszikités inf-
1lédcids mechanizmugdval prébélkozni.lho/ A termelés és kindlat
a piac Osszehizdéddsdra legjobb esetben is f6ként visszafogés=

gal és csak kismértékben a kindlat szerkezetének dtalakitdsd-



val vilaszol. A termelés illetve a kindlat visszafogdsa ilyen-
kor persze nem onkéntes. A gazddlkoddé egységek tilnyomdéan nagy
régzéndél a realizdlds  kordbbiakhoz viszonyitott nehezebbé
vélésa - éppen a mechanizmus egyéb elemeinek stabilitdsa miatt -
ges profitrdtdlk silllyedése, a vesz-
teség meglelenése - ha egydltaldn explicitté vdlik - nem kégz—
teti eléggé a szerepldket a jobb alkalmazkoddsra. A kinnyebb
ellendllds felé veszik dtjukat, s a kindlat szlikitésével az
megszokott,
kényelmes szintjét.

Mindezek ellenére azonban mégis van - ha nem is elégsé-
ges - 4tvdltds hidny és infldcid kszbtt pozitiv irdnyban is,
£8ként a reform utdni tervgazdasdgban. Azt Kornai Jénos is
elismeri, hogy "Az eladdsi drak ardnyainak vdltozdsa befolydst
gyakorolhat az output &sszetételére, de nem hat a termelés
Osszes volumenére."lAl/ EbbSl azt a kovetkeztetést vonja le,
hogy nincs 4tvdltds hidny és inflédcidé kdzdtt, mert a termelés
ettc’iln\}%gem képes a kindlatot ndvelni. Ez utdbbi megdllapitds
vitathatatlan, de az eldbbi d1llitdst még nem bizonyitja. la
ugyanis az drak ardnyainak véltozdsa valéban vezérelné a ter-
melést, akkor a tilkereslet hatdsdra bektvetkezd infldcidban
a kindlat a kordbbiakhoz képest Jjobban illeszkedne. Kevesebb
lenne az eladhatatlan termék, javulna a kindlat Ssszetétele,

a termelés szdmdra az alapvetd jelzést az drak ardnyainak vél-

tozdsa adnd. Ebben az esetben csdkkenne hidny, és kisebb lenne

a tulkereslet is. Rdaddsul ekkor mdr hatékonnyd vdlna a gazda-

sdg kereslet dltali vezérlése és eredményes lehetne a kereslet-
sziikitéds is. Az infldcié és hidny kimostt teljes lenne az &t-

vdltds.
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De ez persze nem a tervgazdasdg valdsdga. Az drszinvonal-
emelkedés tényleg dtalakitja az drarédnyokat, de a termelés és
a kindlat szerkezetét kevésbé. A reform eldtt szinte egydlta-
14n nem, a reform utén teldn egy kissé erlteljesebben. De a
termelésnek és a kindlatnak az 4r  ardnyok dtalakuldsédra
adott vdlasza legaldbbis ellentmonddsos. S ez nem 1is csoda,
hiszen az drakat nem ritkén éppen azért emelik, hogy egy vesz-
teséges, vagy alacsony jovedelmezbségl vdllalat vagy ipardg
helyzetét ezzel stabilizdljédk. Részben igy vdlik lehetévé a
tilélés, vagy igy kerilhetd el az egyébként elkeriilhetetlen
szelekcid. A termelés illetve a kindlat kordbbi szerkezete
ily médon konzervdlhaté, esetleg még romlik is. Ugyanakkor
a reform utdn, visszaesésektdl nem mentesen, de azért fokoza-
tosan terjed, erSsddik a gazdasdgnak az a része, amelynek a
kereslethez valé jobb illeszkedés mindenesetre nem mellékes.
Az &llami-, szivetkezeti- és magdn kisvdllalkozds, a mezl-
pazdasdgi termelés elég tekintélyes része, beleértve a hdztdji
pazdasdgokat, az egész mdsodik gazdasdg és bizonyos fokig még
az dllami kBzép~- és nagyvdllalatok meghatdrozott kore is ezek
kozé tartozik. Az drszinvonal emelkedése és az drardnyok mé-
dosuldsa ebben a kirben valdban elvezet a termelés és kind-
lat szerkezetének jobb illeszkedéséhez, Lz a Jjobb illeszledés
ahhoz nem elégséges, hogy az infldcidban a hidny megszinjck.
Ennek egyik fontos magyarazata az, hogy rugalmasan mozgdsit-
hatd erdforrds tartalékokban a reform utdni tervgazdasdg nem
b&velkedik. A jobb illeszkedés ahhoz azonban elegendd,lehet,
hogy bizdnyos fokig pozitiv irdnyba is eltdélja a hidny inten-
zitdsdnak szokdsos értékét.

A tdlkeresletet kdvet: .fldcidé elmaraddsa tehdt egymagé-
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ban is elegend$ ahhoz, hogy a hidny normdja negativ irdnyba
tartésan kilendiiljon. A tdlkereslet inflécié révén megvalési-

’,
tott korldtozisa esetén tendencia van arra, hogy a termelés
P J— o g — e e a— -— - ey -’ Ty 1 v . v 1 ”~ relr2.%74 N -~
visszafogdsa révén a hidny és tilkereslet szokédsos szintje

helyre dl1ljon. A reform uténi tervgazdasdgban azonban az inf-

l4ciéban végbemend drardnyvdltozds nyomén megfigyelhets a ter-

3

elés szerkezetének dtalakuldsa is. Attél filiggéen, hogy ebben
az at
a kereglet szerkezetéhez kisebb surldddssel igazoddé kindlat
hatdsa-e az erdsebb, a hidny normija bizonyos mértékig pozi-
tiv és negativ irdnyban egyardnt elmozdulhat, A pozitiv ird-
nyi elmozdulésnak azonban még a reform utén is kemény korlatot
szab a rugalmasan mozgésithaté erd8forrdsok hidnya. Ezért az
infldcié folyamatdban a hidny normdja tartésan is kedvezdbbé

vdlhat, de meg nem gziinhet,
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é 9. Usszefoglalds: Arszintemelkedés és gazdasdgpolit ika
§§ "A pénz stabilitdsdnak ismét elsSdleges céll4

| kell vdlnia és a pénzligyi hatésdgokat folyama-
tosan hatékony tdmogatdsban kell részesiteni a
politikai nyomdssal szemben, amely ma oly gyakran
olyan intézkedésekre készteti Sket, amely politi-

kal szempontbdl rdvid tévon eldnyts, de hosszd
tdvon igen hétrényos." F.A.Hayek
/F.AHayek: New Studies, Routledge & Kegan Paul
London and Henley 207.0ld./
A k8zgazddszok elég széles kdre dltaldban egyetért abban, hogy
a modern drutermeld tdrsadalmakban, ahol dllandé a mozgds - vélto=-
zds - formdciétél fliggetlenil - az drak folyamatos, tartés emelke-
dése elkeriilhetetlen. Altaldban abban sincs vita, hogy az inflédcié

a megbomlott egyensily Jele. Az drszinvonalemelkedés mindenképpen
a belsé ardnyok, egyensilyok elmozduldséra utal. Egy olyan jelzS-
rendszer, amely - ha hagyjdk - a gazdasdgi folyamatok dtalakuldsat
pontosan kdveti. Az drszinvonal vdltozdsa és a pénz egységének vi-
sdrléereje visszatikrozli a gazdasdgl folyamatok egyensilytél valéd
tdvoloddsdt és kizeledését. Az inflédcid iitemének tartds és fokoza-
tos emelkedése ennek megfelellen az egyensilytél valé tartds és
fokozatos eltdvoloddst jelzi. Emmek ellenére, az infldcié révid
tévi, egy-két évig tarté megugrdsa nem sziikségképpen az egyen-
silyi pdlyédrél valé lekanyaroddst fejezi ki. Eppenséggel nincs ki-
zérva, hogy Jelentdsebb strukturdlis dtalakuldsok az Adrszinvonal
gyorsabb emelkedését vdltjdk ki ideiglenesen. A pozitiv irdnyd struk-
tira-médositds eredményeképpen az egyensilyhoz kzelebb keriil§ gaz-
dasdg alacsonyabb infldcié mellett képes tovébb fejlédni. Ezt azon-
ban csak utdlag lehet regisztrdini., A gyorsuldé infldcié a silyos,
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belsd, szerkezetiVaranytalansagok w.ilejezodese. A strukturaiis

fegzilltségek tovdbbélése szakadatlanul gyorsitja, mig enyhillése

lagsitja az 4rszinvonal emelkedését. Ennek megfeleléen minél ala~-
csonyabb és minél egyenletesebb infldcidé mellett mikddik egy gaz-

amely $nmagdéban az infldcié lassitdsdval vagy gyorsitdsdval fel-
oldhatdénak véli a gazdasdgban kialakult fesziiltségeket. Ebben a
felfogdsban az drszinvonalemelkedés pontosabban emelése kildnle-
ges gazdasdgpolitikai eszkdzzé vdlik. A gazdasdgpolitika olyan
vardzslatos egzkszhdz jut az infldcidval, amely egyszerre Jjelzi
is a ldzat és meg is szinteti azt. Mintha a 1l4zmér§ nemcsak Jje-
lezné a bajt, hanem egyittal csillapitand is azt. Mindenesetre
j6 volna, ha igy lenne.

Az infldcidét eszkozként kezeld gazdasdgpolitika az inflécié
gyorgitdsdval és lassitdsdval egyarént rendkiviil veszélyes utra
1ép. Az infldcié litemének emelkedése fokozza a bizonytalanséagot,
noveli a pénz irénti bizalmatlansdgot, csdkkenti a pénztaridsi
hajlandésdgot, kdltségesebbé teszi a pénz haszndlatdt, egyre drd-
gébbd vdlik a gazdasdgi tevékenységek piaci szervezése, amely
el8bb vagy utébb elvezet ahhoz, hogy a gazdasdg piaci mechanizmu-
sai mikodésképtelenekké vdlnak. Ellenkez$ esetben az drszinvonal
novekedési iitemének mesterséges lenyomdsdval latszélag Jjavul a
helyzet. De mivel a kezelés nem a kivdlté okokat gydgyitja, ezért
az infldcidé lefékezége ilyenkor a kényszerpénzfelhalmozdst, a
kényszervdsdrldst, a £él- és teljesen adminisztrativ gazdasdg

gzervezd eszkozok kiteljesedéséhez vezet. Az eredmény tartalmdt
tekintve tehdt mindkét esetben elég hasonld, noha az egyik eset-

LR
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ben az infldcibé gyorsuldsa, a mdsik esetben mesterséges lassuldsa
kdvetkezett be.

Az inf1dcié tartés, hosszd tévd. és érdemi mérséklése tehdt
azoknak az okoknak a megsziintetését, korldtozdsdt igényli, amelyek
az infldciét eldidézték. Az drszinvonal vdltozdsét - ami mindenek-
eldtt a fogyasztdsi cikkek és szolgdltatdsok drszintjének viltozd-
gdban mérheté - egyrészt a fogyasztds-felhalmozds ardnyénak, vagy
gzélesebb érﬁelemben az Gjratermelés kiilsS &s belsd /redl/ ard-

nyainak, mdsrészt a nomindlis bérek Ssszegének /kereslet/ és a
fogyasztési cikkek és szolgdltatdsok termelékenység vdltozdsdnak
/kindlat/ ardényai, a gazdaségi ndvekedés Uteme, a vérakozdsaok, a
k81tségvetési ijraelosztds alakuldsa, a termelésli tényezbk ki=-
haszniltsdgi foka és rugalmas mozgésithatésdga hatdrozza meg. Az
drszinvonal viltozdsa tehdt az (jratermelés redl és jbvedelmei,

i1letve pénzfolyamatainak egylittes és dllandé egymésra hatésénak,
bsszehangoléddsénak az eredménye.

Az Un. piacgazdasédgban lezajlé infl4cié sajdtossdga feltéte-
lezésiink szerint levezethetd a pénznek a gazdasdgi folyamatokbhan
betsltstt eltérd szerepébSl. Mind a monetaristék, mind a neo-
keynesidnusok elfogadjdk, hogy a pénz nemcsak fontos, de megha-
tdrozé szerepet t8lt be a gazdasdgl kdrfolyamatok alakuldsdban.
Ennek megfelelSen bar vitatjdk, hogy pontosan milyen mechanizmu-
gson keresztiil - jovedelmeken, kamatldbvdltozdson, a reilpénz-
egyensily elmozduldson és/vagy a vagyontdrgyak értékvdltozdsén
/portfolio/ &t gtb. - de mind a két £6 irdnyzat és nem utolsésor-
ban a gazdasdg- és pénzligypolitikai gyakorlat nemcsek tudomé sul
vegzi azt, de tudatosan és elsSsorban a pénzen keresztill kivdn
hatni az djratermelés redlfolyamataira.

A neo-keynesianizmus és » monetarizmus is - f6leg az utébbi




angliai vdltozata /nem véletlentil/ - az drszinvonal véltozdsa

mogott az djratermelési ardnyok technikai okokbdl bekdvetkezo 5 mé=-
dosuldsdt, de killondsen az elosztdsi harcot, vagyis a nemzeti jo-

vedelembdl valdé részesedésért folytatott kiizdelmet JjelSli meg. Miw
vel a modern gazdasdgban a termelési tényezék monopdliumai megle-
hetdsen szik korre korldtozzdk az drak csokkenésének lehetdségét,
ezért a pénzoldal vdltoztatdsdval és ennek kiovetkeztében az dr-
szinvonal-emelkedés iitemének befolydsoldsdval célozzék meg az aJ
egyensilyi 4llapot elérését. Tehat monetdris és/vagy fiskalis esz-

k6zokkel, a kereslet és a kindlat egyidejii /nem egyszerre/ médosi-

t4géval prébdljdk meg elérni azpsszhang helyredllitdsdt. Vagyis a

redl és_a pénzfolyamatok révén kilesdnds alkalmazkodds megy végbe

termelds szerkezetében, az grak ardnydban és szintjében, vala-

0

mint a jovedelmek megoszlésdban. Termégzetesen az infldcidban is

visszatikroz8dd alkalmazkoddsi folyamat - amely a termelés szelek=-
ciéjdven, a veszteséges termelés rélativ‘alacsonyabb drmovelési
lehet8ségében, a hizé dgazatok relativ gyorsabb dremelésében is
utat tor magénak - nagymértékben fligg az adott orszég /inflécié-
tird/ gazdasdgtorténeti hagyomdnyaitdl, a gazdasdg nyitottsdgatél,
a termelési tényezék kihaszndltsdgi fokdtdl, a térsadalmi erdk
neheziilé helyzetben megnyilvdnuld kompromisszum és teherviseld
képességétdl, és ami ez utdébbitél elvdlaszthatatlan a jovébeli
vérakozdsoktdl. .

Az infld¢ié okai, mint lattuk, a tervgazdasdgban is hasonldak
az eldébbiekhez. De az okok keletkezése, a felszinre jutds formdi
és kiilonosen ezek levezetése illetve levezet8dése mélyen eltér az
elézGekben szilkségképpen csak felszinesen dbrdzolt folyamattoél.

Az drszint emelkedése és a pénz vdsdrlderejének csbkkenése a terv-
gazdasédgban is valamiképpen az egyensilytalansdg jele. De egy olyan
indikdtor, amely élesen fogalmazva, tdlnyomérészt késleltetve és
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utélag, éppen ezért £éként, de new kizdrdlag az egyoldali alkalmaz~
koddst jelzi. Az elosztédsi harc az ujratermelés ardnyainak megbom=-
xwldsa, ami elsésorban a szinte kimerithetetlen beruhdzdsi torek-
wésekben és ennek nyomdn a termelés és a beruhdzds cikliKussdgd-
ben, a kiilgazdasdgi egyensdly tartés hidnyédban, a veszteséges ter-
melés fenntartdsdban, a likviditdsi nehézségek nem piaci jellegl
dthidal4sdban 61t testet, a pénzen keresztili dltaldnos szabdlyozdst
megakadédlyozza. A pénzigyi~ és a redlfolyamatok dsszecsiszoldbédasd-
nak médja - ami a két oldal aktivitdsdt illeti - némi tilzdssal
éppen a tikorképe, vagy a negativja a piac gazdasdgban végbemend
kiegyenlitédésének, A tilzds ebben az esetben kétirdnyd. Egyrészt

. a placgazdasdg kiegyenlit6dési folyamata sem tokéletes a kordbbiak-
ban emlitett tényez8k miatt, mdsrészt killonosen a reform utdni

tervgazdasdgban remélhetben nem igaz az, hogy a kereslet vdltozdgd~

ra a termelés teljes passzivitdssal vdlaszolna. Ennek ellenére is

redlisnak tinik az a feltevés, hogy a kindlat illetve a termelés
' véltozdsdnak lehetdsége és kényszere az GJ egyensilyi dllapot lét-
rejottében elégeé korldtozott, 4%/

A megbomlott egyensily ugyanakkor nem feltétlénﬁl jelenik meg
xézvetlenill és azonnal az 4rak ill. az &rszinvonal védltozdsdban.
A piaci mechanizmusok korldtozott mikddése nem pusztdn az drak és
bérek lefelé irdnyulé korrekcidjdnak szab gdtat. Az infldacié sem
elsSsorban a piac dltal vezérelt, legfeljebb a nyilvédnvalé egyen-
silytalansdg kiegyenlitésének egyik, de nem dltaldnos formija. Al-
ku - de nem piaci, hanem a kézponttal folytatott alku - eredménye
a kiegyenlitédés és ezért szikségképpen hajlamos arra, hogy szaka=-
§z0s, ugrdsszert formdt 6ltstn. A fegziiltség levezetésének tobbi
eszkvze, illetve ennek egyes elemei az 4rak mellett - mindenek-
eldtt a hidny 4dltaldnossd véldsa, a kozponti termékelosztds erd-
gitése és enyhitése, a pénz belsé konvertibilitdsdnak killonbozs




intenzitdad, de éllandé’hiénya, a . .4rak és burkolt dremelések
a tervutagitds informdlis eszkézeinek kimerithetetlen tdrhaza,
gtbh, - az dtvenes évektdél nap ainkig eltérd mértékben, de d11andé
tényez4i a kiegyenlitéd désnek, Ezek, természetiiknél fogva, elébb
vagy utébb attorik miksdési kozegiket és dremelést viltanak ki.

Mégpedig azért, mert a valésdgban ezek az eszkdzik nem képesek
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15gegiteni a gazdasdgi szerkezet, a jovedelemelosztds

egymdst kdlcsbndsen alakité Ssszehangoldéddsét.

\

Ogszefoglalva tehdt megdllapithaté, hogy az infl cié altal
kivéltott alkalmazkoddsi kényszer és érdekeltség foként a kindla~-
ti oldalon egyédltalén nem kielégitd. Ahhoz, hogy az drak az eddi-
gieknél Jobban betslthessék feszliltségjelzd feladatukat, egy tény-

legesen miksds dSnkorrekcids mechanizmusra lenne szilkség. Vagyis

az 4rak eltérd méritéki emelkedései révén a jovedelmezdség dtala-
ku}édsdn keresztil kellene kialakulnia a megfeleld t8kemozgdsnake.

Ez magdban foglalja a veszteséges termelés szelekclojét és a téke
kivonuldsdt ezekrdl a teriiletekrél. A piaci impulzusokra reagédlé,
miksds, tékeallokdcids mechanizmig és a véllalkozéi érdekeltség
érvényestlése lehet a legfébb biztositéka a k51lcsonds alkalmazko-
ddsnak, az infldcié révén /is/ a gazdasdgi struktira kedvezé ird-
nyd dtalakuldsédnak ég ami k!lénosen fontos: az dremelkedés felgyor-
guldsa is csak igy akad4dlyozhaté meg.

Az infldcié egy dllanddsult jovedelem djraelosztist eredmé~
nyez, amely eltérd mértékben érinti a gazdasag gzerepléit., De az
infldcidéban a veszélyt elsfsorban nem az jelenti, hogy Jovede-
lem-djraelosztédst okoz, akdr a fogyasztds és a felhalmozds kozott
makroszinten, akdr a termelésben, vagy a tdrsadalmi rétegek ko-
z6tt a mikro-szférdban, hanem az, hogy ha emdgdtt nem megy végbe
a gazdasdgl szerkezet talakuldsa, a veszteséges termelés leépli-

1lése és/vagy a jovedelemdtrendezést a t4rsadalom nem fogadja el.
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Ebben az esetben ugyanis szdémolni kell az dremelkedés 4llandé és
egyre gyorsulé titemil emelkedésével, amely végsé soron teljesen
ﬂ dezorganizdlhatja a gazdasdgot.
_’ Fppen ezért arra kell tbrekedni, hogy az 4llandban szikséges
{ dtalakulds az drszintemelkedés minél alacsonyabb szintjén valésul-
;_jon meg. Ugyanakkor a tapasztalatok azt mutatjdk, hogy Jelentés,
; vigzonylag révid idé alatt lezajlé szerkezeti dtrendez8dés esetén

igen gyakran tapasztalhaté az infldcié ideiglenes felgyorsuldsa,

majd e folyamat végén a lassuldsa.

e o

Egy inflgcié-ellenes gazdaségpolitika kulcskérdése a veszte-
séges termelés leépitésének lehetdsége ill. azoknak a tevékenygé~
geknek a fejlesztése, ahol mdd nyilik a termelékenység gyors eme-
1ésére. Mivel az egyes termelési tényezbk dra /nomindlism/lefelé
igen merev /és ezt jelentSs mértékben erdsitl az a tény, hogy
egyelére ndlunk 8ndllé monetdris politikdrsl aligha lehet 826/,

ezért a pozitiv kiegyenlitédés csak az drgzint emelkedése mellett
mehet végbe, Ha ugyanis a veszteséges termelés illetve termékek
drszintje nem vagy»alig csbkken, akkor az élenjdrd termékek ill.
termékcsoportok termelése csak akkor Juthat elégséges erSforrds-
hoz /munkaerdhsz és tékéhez/ ha az drak ezeken a teriileteken emel-
 kednek. Ennek alapvetden az az oka, hogy a vegzteséges termelés
fenntartdsdhoz a sziikséges erdéforrdst valahonnan el kell vonni és
nyilvén mds lehetfség nincs l1s, mint onnan, ahol a termelékenység
 emelkedése még elfogadhatd dremelés mellett fedezetet nyijt az 41~
~ landéan emelkedd adéterheknek. Tehdt minél szélesebb a tere a vesz-
tegéges termelés tartds fermmaraddsénak, s&t esetenként fejleszté=-
~ sének, anndl nagyobb a veszélye az infldcié felgyorsuldsénak, a
i gazdasdgi kalkuldcid 1ehetetleniilésének. Ebben az esetben ugyanis
5 a termelékenyebb terifletektsl a lr~végbé termeldkeny teriiletek felé



dramlik a téke. Ez viszonylag elég rdvi
kezbdéséhez, a nomindlis bérek emelkedéséhez, a nyitott gazdasdg

~ termelékenységének vildgpiaci leértékelsdése kivetkeztében éllandé
S egyensilyi fesz
tékemozgdst eldseglits fiskdlis politikéval egyitt dllanddésulé és
gajnos egyre gyorsulé inflécidét okoz.

ergze nemcsak elfidézi a z infldciét
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a negativ irdnyd
a feltételét 1s, amennyiben lehetetleniti egy tényleges regtriktiv
monetdris politika végrehajtdsat. Kissé leegyszerisitve, megteremti
mindenféle termék &llandé eladhatésdgdhoz a szikséges fizetdképes
keresletet. A vdllalatokra nehezedS és folyamatosan névekvd addk

és elvondsok, a hitelezés /4116~ és forgbeszkiz egyarént/ feltéte-
Jeinek szigoritdsa 1l4tszélag restriktiv pénzlgyl politikéra utal-

| nak. Valéjdban azonban a kéltségvetésl djraelosztds 41land$ noveke-

 dése, a koltségvetési hidny /bér csdkkens/ léte, a hitel=-dtliteme-~

zégek JjelentSs novekedése, a sorbandlld védllalatok szdménak és a
kévetelések Ssszegének novekedése eddig biztositotta az dllandS
tilkereslet fennmaradésdt, a pénz, illetve a monetdris gzféra hat-
térbe szoruldsét.

Amennyiben ezen a helyzeten véltoztatni széndékozunk, tisztéd-
ben kell lenni azzel, hogy az eddig rejtve maradt, de meglevs fe=-
szilltségek és veszteségek felszinre kerillnek és az inflédcid tikre

 ezeket rovid tivon még fel is erdaitheti. A veszteséges termelés
felszdmoldsdnak gazdasdgi és térsadelmi kdltségei, mint a téke
kivondsa, a helyi foglalkoztatdsi fesziiltségek felerdstdése, a

. munkaerd &tképzése és dtcsoportositdsa egyfeldl, mésfelll azoknak
. az adminisztrativ akaddlyoknak a . szémoldsa, amelyek eddig meg-
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gétoltdk, hogy a piac versenyképes szereplél az drakban /bérek=
ben/ is érvényesithessék erdpozicidjukat, egylittesen az 4rszin-
vonalemelkedés litemének ideiglenes gyorsulését eredményezheti,
Rovid- és kdzéptdvon ugyancsak az infléciét tépldlja a killsé
egyensulyt helyredllitani szdndékozé gazdasdgpolitika is. ‘

Legaldbb két dologrél azonban nem volna helyes megfeledkez=-
ni., Egyrészt a veszteséges termelés fenntartdsa, a fizetési ne-
hézségek elrejtése, a killsé egyensily megszildrditdsénak elha-
lagztdsa - ha erre egydltaldn méd van - ma taldn enyhiti az drak-
ra nehezedd nyomdst, de holnap djult erdvel még magasabbra hajt-
ja az édrszinvonalemelkedés litemét. M4srészt a mal, ideiglenesen
felgyorsuldé infldcié jelentds részben a milt felhalmozott feszillte
gégeinek, ardnytalansdgainak, a gazdasdg redl- és jovedelemelosz-
tdsi folyamataiban évtizedek alatt felgyllemlett szerkezeti tor-
zuldsoknak a kifejezédése is.

Jelentheti~e mindez azonban azt, hogy az &rszinvonalemelke-
dés Utemének erdsodését tétleniil kell szemlélni és egetleg a cso-
déban bizva reménykedni abban, hogy magdtél megfordul a folyamat?
A vélasz nyilvédnvaléan csak tagaddé lehet. Ez a tanulmény azonban
nem azzal a szdndékkal irédott, hogy egy részletesen kidolgozott
és dtgondolt antiinfldcids gazdasdgpolitikdt kdrvonalazzon. Nem
azért, mintha ilyenre nem volna égetlen szilkkség. De az elsé 1é-
pésben fontosnak tartottuk azt is tisztdzni, hogy tulajdonképpen
mir6l van szé, amikor infléciérél vally az 4rszinvonal emelkedésé-
ré1 beszéliink, "A hétkznapok embere gzédmédra nyilvédnvalé, hogy
az inflécié komoly dolog, a kbzgazddsz azonban elég Svatlan ahhoz,
hogy magdtél értetsdének tartsa azt." %3/ Tanulmnyunkban igye-
keztink szakitani ezzel a kézgazdasigil feliogéssal. Ha legalédbb
részben siker korondzta tdrekvésinket, akkor elméleti szempontbdl
taldn k8zelebb keriilhetink a lényepghez is, ti. egy olyan gazdasdg-
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és pénziigypolitika felvézoldsdhoz, amely a gazdasdgi mechanizmus
dtalakuldsédn keresztil elvezet egy kiegyensilyozottabb, s ha nem
ig infldciémentes, de a maindl lényegesen alacsonyabb iitemii 4r-
emelkedés mellett megvalésuld gazdasdgi-tdrsadalmi fejlédéshez,
Feltevésiink szerint egy ilyen gazdaség- és pénzﬁgypoiitika
megkdvetelné a monetdris hatdsdgok és intézmények flggetlenségé=
nek megteremtését, és annak alapjén egy szelektiven restriktiv
pénzpolitika meghirdetését, a piacl verseny kiszélesitését, a
mesterséges monopéliumok korlétozdsdt és felszédmoldsat, a piaci

indittatdsi tékedramlds kibontakozdsdt és az ehhez nélkilszhetet=

14cids vérakozdsok kedvezd irdnyid befolydsoldsa és ezzel az inf=
14cié letbrése feltételezi azt 1s, hogy ez a gazdasdgpolitika a
célok és eszkdztk nyilvénossdgra hozataldval, valamint az elhatd-

rozott 1lépések kbvetkezetes betartdsdval olyan bizalmat szerez-

zen magénak, amely bdzisdt képezheti egy gzéles tdrsadalmi kon-
szenzusnak, Egy ilyen gzéles tédrsadalmi konszenzus - amelyben az
egyes tdrsadalmi rétegek megéllapoddsra Jjutnak tobbek kdzttt az
elosztési ardnyokra vonatkozéan - nélkillszhetetlen az drstabili-
tés eléréséhez. Nélkillozhetetlen azértmrtazt jelzi, hogy az
egyes rétegek nem kivdnjédk illetve nem tudjdk megkérd6jelezni a
kialakult gazdasdgi-térsadalmi erdviszonyokat.

Az /ér/stabilitds illetve az drszinvonalemelkedés alacsonyabb
{iteme egyrészt . tehdt egy viszonylagosan restriktiv pénz- és
ksltségvetésipolitikdn alapulhat. Misrészt a szelektiven restrik-
tiv pénz- és kdltségvetésl politika nem kdvethet§, ha azt nem
timagztja ald a tdrsadalom egyes csoportjainak tudatos, kdlcstnd-
sen egyeztetett és elfogadott snkorlédtozdsa. Az infldcié ugyanls
azokat a "... tdrsadalmakat sijtja a legerSsebben, ahol nem érte-
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nek ahhoz, hogy leliljenek a térgyaldasztal mellé és megvizsgdl jék,

5] -

Pz

mit kell kézdsen tenni &3 hogyan osztozzenak ennek gylmslcseiben. -4/

Befejezés helyett
Az infldcié folyamata egymdssal élesen eltérd gazdasdgi folya-~

matok kisérije lehet., Az drszintemelkedés nem feltétleniil végzet,
minSgitése attél fiigg, hogy milyen kimenetele lesz azoknak a gaz-
dagdgl folyamatoknak, amelyeknek kisérdje. Az 4rszintemelkedés

sordn - idénként gyorsuldsa mellett is -~ éppigy rédéillhat egy gaz-
dasdg 1 egyensilyl pdlyédra, mint ahogy el is kanyarodhat attél.

| /Mindenesetre az igaznak ld4tszik, hogy a legkisebb kockdzatot eb-

é b8l a szempontbdl a minél alacsonyabb inflédcié jelenti./ EbbSl adde

% dik az a kovetkeztetés, hogy bizonyos célok kovetkezetes megvaldsi-
k tdsa és az ehhez rendelt eszkdzdk - kdltségvetési Gjraelosztds visz-
gzagzoritdsa, killsé egyensily helyredllitdsa, a gazdasdgl verseny

feltételeinek megteremtése - beleértve a gazddlkods egyaégek piaci
szelekciéjat, a szabad és egységes drmechanizmus kialakitdsa, amely
a mik6dS &rfolyamon keresztil kapcsolédik a vildgpiachoz, stb. -
révid tdvon esetleg erdsitheti az drszinvonalemelkedés titemét. Hosz-
szabb tdvon azonban a termelési szerkezet dtalakuldsa révén hozzd-
Jérulhat egy alacsonyabb drszinvonalemelkedés mellett megvaldsuléd
egészségesebb novekedéshez, Az infldcidé lefékez8dése vagy felgyor-
guldsa a Joévedelmek tijraelosztdsdn keresztiil igen eltérd hatdst
okozhat. Eppen ezért az &rszintemelkedés tartalmdrél, a kdrilmények-
t61l fliggetlen, drdkérvényl igazsdg aligha 411ithaté.
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1. A fogalmat részletesen Bauer Tamdg: Tervgazdasgdg, beruhd-
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448,.0.

2. Soés K. Attila: Gazdasdgi reformok és révid t4vi mekro-
8konémial szabdlyozds. MTA, KTI, Kézirat, 1983, II.kotet 88.0.

3. Erdés
dagdgi Szemle, 1959. l. 2.0.

4, Kornai Jénos: Névekedés, hidny és hatékonysig. /A szocia-
lista gazdasdg egy makrodinamikai modellje/ KJK. 1982, 103.0.

oney, Banking & Credit in the Soviet Unio
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6. Pauvl Samuelson: K¥zgazdasdgtan. KJK. 1976, 293.0.

7. Ennek a folyamatnak az okait az Un. pilacgazdasdgban rész-
letesen elemzi tobbek k&z&tt: Phillip Cagan: Persigtant Inflation,
Historical and Political Essays, Columbia Univ.Press. New York
1979, 69-97.0. és a Curing Chronic Inflation c. kdnyv, szerkesz-
tette Arthur M, Okun - George L. Persy, szerkeszt6i dsszefoglald,
The Brookings Institution, Washington D.,C, 1978. 1l=2l.0.

8, "Azt hiszem, feltétlenill kijelenthetsd, hogy kézgazdasdg-
tudomdnyunk biine, hogy ma mir nem csak a kdzgazdasdigtudomdnyon be=-
lili félreértésekre ad alkalmat a sokféle és kévetkezetlen megha-
tédrozds, hanem a hétkéznapil tudat szintjén is nem elhanyagolhaté
zavarokat okoz. Ez utébbit mir csak azért sem lehet lebecsiilni,
mert azok a folyamatok, amelyeket részben vagy éppen egészben
"Iinfldcié" cimkével ldtnak el, nem fliggetlenek a hétkéznapi tuda-
tot képviseld legszélesebb koril tomeg vdrakozdsdtdl és viselkedé-
s6t81l." Bénfi Tamds: Infldcid - drszinvonal-emelkedés: kiilsd okok,
tédrsadalmi hatdsok. Kézirat, 1983. l.0.

9. Kbzgazdasigl Enciklopédia, Atheneum, Budapest, 1929, II.
ktet, 858.0.
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A zavarra jellemz§, hogy Riesz Miklés "A pénzforgalom és
hitel" c. tankdényvében igy fogalmaz: "A kinyvben kdvetkezetesgen
elkeriiljilkk az "infldcidé" kifejezést, mert nincs dltalénosan el=~
fogadott kézgazdasdgi értelmezése., Riesz Miklése: I.m, 66.0., Tan-
kényvkiadé, Budapest, 1980.

10. A magyar nyelv tdrténeti-etimolégiai szétdra, Akadémiail
Kiadé, Budapest, 1970. 213.0.

11. Kozgazdasdgi Enciklopédia, Atheneum, Budapest, 1929.

II. kétet, 858.0.

"A Déliek a héborit nagyjdbll banké préssel /printing press/
finansziroztdk, melynek eredményeként az infldcié mértéke elérte
a havi &tlag 10 %-ot 1861 oktébere és mdrciusa kszdtt." Milton
Friedman: Free to Choose, Penquin Books, New York, 1980. 306.0.

12. Abban az esetben, amikor a belsd értékkel nem biré pénz
egylitt forog a belsé értékkel bird pénzzel, akkor a belsd érték
nélkiili pénz még csak pénzhelyettesitdnek tekinthet8. A belsS ér-
ték nélkiili pénz - ami ebben az esetben még csak pénzhelyettesi-
t8 - két £6 fajtdja a papirpénz és a hitelpénz. E két fajta egy-
mistél /és a tényleges pénzektSl/ éppen akkor vélik el, amikor be-
kgvetkezik az drszinvonal folyamatos emelkedése.

13. V.5. G.A.Kozlov: A pénz és pénzforgalom elmélete. Pénz-
igyminisztériumi Kényv és Lapkiadé Véllalat, 1951. 164.0.

14, Ricardo és Marx klasszikus vitdjdnak részletes ismerte-
tése a pénzmennyiség és az arszinvonal kapcsolatdrél, meghaladja a
lehetSségeinket, ezért e vitdnak itt csak egy elemét érintjlik. Ha
a tiszta aranypénzforgalom elméleti modelljét mint valdsdgosan 1lé-~
tezdt feltételezzikk, akkor a pénz /az arany/ memnylségének vdltozd-
sa 6nmagéban nem hat az 4rszinvonalra, Ha azonban az arany mellett
az un, pénzhelyettesitdk is Jelentds szerephez jutnak a forgalom le-
bonyolitdsdban, akkor ugy tinik, a helyzet nem ennyire egyértelmi,



A pénzhelyettesiték két ti; - a hitelpénz, illetve a papir-
pénz megkiilonbbztetése - rendes korilmények kozoti . utdla=
gos lehet. Igy konnyen eléfordulhat, hogy a szdndék szerint hitel-
pénzként kibocsdtott valuta, utélag papirpenz teremtéssé valik,téves
zleti szamitdsok vagy vdratlan események miatt. A XIX, szdzad
elején bekovetkezb gabona dremelkedést igen eltérd médon magya-
réztdk a szakértdk. Ricardo szerint a tdil sok pénz, Marx szerint

rossz termés kovetkezménye volt az dremelkedés. Ha a pénz tisz-
akkor a ricardoi nyers mennyiségi elmélet nem ad
kielégitd magyardzatot. Ugyanakkor, ha a pénz nem csak arany,
illetve a pénzhelyettesitdéket széles kdrben felhaszndl Jk, akkor
Marx magyardzata is bizonyos hidnyérzetet kelt. Hiszen, amennyi-
ben a gabonatermelést hitellel finansziroztdk jelentés részben
- é5 ez egydltaldn nem kizart - akkor a varatlan rossz termés KO-
vetkeztében a hitellel teremtett pénz igen magas hdnyada vissza=-
fizethetetlenné valt. Ezért ideiglenesen valdban til sok lett az
4ruval nem fedezett fizetdképes kereslet. Azért a fizetdképes
kereslet = tobbek kozott -éhem a pénz, mert a pénz- ebben a rend-
szerben csak az arany. De ki tagadnd, hogy a hitelnyujtas alap~-
jén teremtett bankjegy nem éppugy keresletet témaszt, mint az
arany. A tdilkereslet pedig valészinileg drfelhajtsé lesz. S mivel
a pénzhelyettesitdk arannyal nincsenek 100 szdzalékig fedezve,
ha akarndk se tudngk konverzié révén kisziwmi a most mar papir-
pénzzé vdlt bankjegyeket. Igy az drszinvonal eredeti szintjére
csak dgy dllhat vissza, ha kell$ pénz, tehdt aranytartalék és im-
port 1éhetéség révén a kindlat oldaldn lehetséges a beavatkozds,
ég az ex ante tilkereslet felszdmoldsa. Osszegezve tehdt Ugy tinik,
hogy nem tiszta aranypénz-rendszerben, ahol a pénzhelyettesitdk
mdr quasi pénznek tekinthetdk, nem zdrhatd ki egyértelmliien és ro=-

vid tdvon a pénzmennyiség véltozdsdnak hatdsa az drszinvonal ala-
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kuldsdra. V.6. KeMarx: A tdke. .vussuth Konyvkiadé, 1974. IIL.
kotet, 521-522.,0.; K.Marx: A politikai gazdasdgtan biralatahoz,.
MEM., Budapest, 1965. 13. kétet; Heller Farkas: A kbzgazdasdgi
elmélet torténete., Gergely R. Konyvkereskedés, Budapest, 1943,
355-368,0,; Foldes Béla: Tdrsadalmi gazdasdgtan, Atheneunm,
Budapest, 1913. II, kétet, 332-339.0.

15, A vdltozatlan értékmérd elméleti szerepét tekinti at
Bénfi Tamds - Hagelmayer Istvdn: Pénzelmélet és pénziligypolitika
c. konyvében, Tankdnyvkiads, Budapest, 1984, 95-102.0.

Az 4drvdltozds feltételeit aranypénzrendszerben részletesen
elemzi Bdcskai Tamds: Pénzdru és pénzérték a jelenkori kapita=-
lizmusban., MNB Kbozgazdasdgi Féosztdly Kozleményei, 36. kitet.
1972. dprilis.

16, Az aranystandard és az aranydevizagtandard mikodésérdl
ldsd Hagelmayer Istvén = Boros Imre - Bdnfi Tamds: Az arany-
devizarendszer kudarcai és tanulsdgai. Kozgazdasdgi és Jogi Konyv-
kiadé, Budapest, 1975. 1ll=53.0.; Banfi Tamds: Valutadrfolyamelmé=
let és =politika., Kozgazdasdgi és Jogi Konyvkiadé, Budapest, 1981.
25=50,0, ill, az aranystandard valésdgos mikkodésérdl Magyarorszd-
gon e szdzad 20-as éveiben Péteri Gydrgy: Nemzetkdzi liquidités
és nemzetgazdasdgi szempont a magyar monetdris politikdban 1924-31
kozott, Kozgazdasdgi Szemle 1980, 10.sz.

17. K.Marx: A téke. Kossuth Konyvkiadé, Budapest, 1974.

I. k6tet 125,0.

18, Erd8s Péter: Adalékok a mai tdkés pénz, a konjunktura-
ingadozdsok és a gazdasdgi vdlsdgok elméletéhez, Kbzgazdasagi és
Jogi Konyvkiaddé, Budapest, 1976. 124.,0.

19. K.Marx: I.m. 97-98.0.

20, Friedrich August Hayek: The Denationalization of Money,

The Institute of Economic Affairs, London, 1976, VI.fejezet



Sdndor: A pénz sorsa a hiboriban. Bp. 1929, MTA Kiaddsa; Ausch
Séndor: Az 1945-46. évi infldcié és stabilizdcié, Bp. Kossuth KK.
anulsdgal. Budapest, KJK. 19
in Post-World Wor I, East Central Europe. Kézirat, 1982,

22, "A kisérletek, hogy a pénzjegyek forgalma idénkénti le-
csapoldgsal csokkentessék, hasonlitanak ahhoz az eljdrdshoz,
amelyet az orvosi tudomdnyban szimptomatikus kezelésnek nevez-
nek, ellentétben a kauzdlis kezeléssel." Popovics Sédndor: I.m.
129,0. Arrél az aprésdgrél sem célszeril elfeledkezni, hogy
"eee Példdul az addébeszedés tobbe keriil, mint amekkora Hssze=
get a kincstér képes bevonni ily mdédon." Rénki Gysrgy: I.m.

23. Tobbek kdzdtt azért sincs igazuk azoknak a kdzgazddszok—
nak, akik a foglalkoztatds fenntartisa érdekében kidllnak az
pazarlé, értelmetlen, improduktiv beruhdzdsok mellett, Keynesge
re hivatkozva: "Két piramis vagy két siratéének a holtakért két-
anmnyit ér, mint egy; két vasitvonal Londonbdl Yorkba nem ér két-
annyit, mint egy." I.M,Keynes: A foglalkoztatds, a kamat és a
pénz dltalénos elmélete. KJK. Budapest, 1965. 153.0. 1dézi Joan
Robinson: Contributions to Modern Economics, Basil Blackwell
Oxford, 1979. 70.0.

24, Az USA-ban "Az 1861-65., évi polgdérhdbori idején a hadi-
kiaddsok finanszirozdsdra hatalmas papirpénz kibocsdtds valt
szﬁkségessé, s ez a papirpénz Jelentékeny elértéktelenedésére
vezetett" G.A.Kozlov: I.m. 126.0.
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25, V.5, Berend T, Ivén - Rénki GySrgy: A magyar gazdasdg

gzdz éve, Kossuth - KJK. 1972, 77-78.0.; John Komlés: Az osztrdk-
magyar "k6zés piac". Valédsdg, 1983. 5.

26, V.5. Varga Jend: A drigaség. In: A Magyar Kbzgazdasdgi
Tdrsasdg Ankétja: A drigasdg. MKT Kiadvénya, 1912, 217-232.0. Varga
Jend a hazai "drigasdg-vitdval" pdrhuzamosan részt vett a nemzetko-
z1i szocidldemokricidnak a drigasdgrél a "Neue Zeit" hasdbjain foly-
tatott vitdjdban is. A vitdt részletesen ismerteti Bécskai Tamds
I.m,-ben.

27. Varga Jend: A pénz uralme békében és bukdsa hdborvban,
Népszava, 1918, 75.0.

28, V.8. A drégasdg. A Magyar Kozgazdasdgl Tdrsasdg Ankétja,
1912. Bédcskai Tamds: Pénzdru és pénzérték a jelenkori kapitalizmus-
ban. MNB., Kozgazdasdgli FbosztdlyKszleményei. 36.,k6t.1972. dprilis

III., fejezet; Bénfi Tamds - Hagelmayer Istvén: I.m. 87-96.0.

29, Varga Jend: A dréigasdg. I.m. 233.0.

30, Heller Farkas: A drdgasdg kérdése elméleti megvildgitdsban.
In.A magyar Kézgazdasdgi Térsasdg ankétja: A drigasdg,MKT Kiadvénya
Bp. 1912. 9.0.

31, Heller Farkas: U.0. 9.0.

32, Heller Farkas: U.,o0. 10.0.

33, "Helyes ellenben a kvatitdselmélet ... amidén az arany sze=-
repe megszint, a bankjegy fliggetlenné vdlt az aranytdél..." Varga J.:
A pénz uralma békében és bukdsa hdbordban. 105.0. Meg kell jegyezni,
hogy a szdvegkdrnyezetbSl kiragadva kicsit félrevezetS lehet ez az
idézet. Varga J.ezt a megdllapitdst ugyanis a hdboru viszonyai kozott
tartja helyénvaldénak., Békében szdmdra a pénz és az arany egy és
ugyanaz, tehdt ilyenkor a mennyiségi elmélet szdmdra semmilyen érte-

lemben nem fogadhatd el.
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34, Bénfi T. - Hagelmayer I.: Pénzelmélet és pénzligypolitika.

262-265.0.; Erdds Péter: Adalékok a mai tékés pénz, a konjunktirain-
gadozésok és a gazdasdgli vdlsdgok elméletéhez. KJK, 1974. 53-63.0.

35, "Az aranyérme-rendszer az els§ vildghdbord utdn szdmos
orgzéghan mégszﬁnt. Ennek £8 oka az volt, hogy a vildg aranykészle-
te mér nem volt elegendd a megndvekedett forgalom szilkkaégleteinek és
kilsndsen az egyensilyukat vesztett fizetési mérlegek nagy hidnyédnak
a kiegyenlitésére." Ez a megdllapitds A szocialista gazdasdg pénzligyel
c. kétetben taldlhaté. /Szerkesztette: Riesz Miklés, Tanksnyvkiadé,
1982, 267.0./ Véleménylink nem csak abban tér el ettdl, hogy mikor
szint meg ténylegesen az aranyérme-rendszer, hanem abban is - és ez
timik fontosabbnak - hogy azt mi idézte eld. Elképzelhetd, hogy az
arany mennyiségl elégtelensége is k5zrejitszott térvesztésében, de
ennél sokkal nyomésabb érvmek ldtszik az a nindségli védltozds, amely
- a gazdasdg autondémidjénak cstkkenésében illetve kozponti beavatkozds
| ndvekedésében jelslhetd meg.

36, "A pénz elmélete BsszenStt az idével, s hi tik8rképe azok-
nak a folyamatoknak, amelyek az adott korokat meghatdrozzék,." Adam
Zwass: Money, Banking & Credit in the Soviet Union & Eagtern Europe.
M.E.Sharpe inc White Plains, New York 1978. 30.

37, Ilyen volt példdul az angol kisérlet. Ve3e JoM.Keynes
A Tract on Monetary Reform. London, 1924.
38, Részletesen 14sd: Binfi Tamds - Hagelmayer Istvén: I.m,

346-354 .0, ill. Bénfl Tamis - Surdnyl Gyorgy: Arszinvonalemelkedés

vagy/és infldcié. Veldsdg, 1979. 8.sz.

39, Heller Farkas: Kozgazdasdgtan. Németh Jézgsef Kényvkiadé
Véllalata. Bp. 1921. 230.0.

40, Varga JenS: A drigasdg. MKT Kiadvénya, 1912. 217.0.
111, 237.0.




41, 1917 és 1921 kozott az infldcidt Szovjet=-Oroszorszag-
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4trendezése érdekében. A hdbord alatt megkezdddstt, majd a forra-
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dalom utdn felgyorsuldé és szdguldéva valod infldcié kettos

szolgdlt. Egyrészt a "gazdasdgi élet naturalizdlésdt, vagyis az

dru- és pénzviszonyok felgzdmoldsdt", misrészt a jovedelem ujra-
elosztds Atalakitdsdt a munkdsosztdly Jjavéra. V.0. Szamuely Lasz-

[

5: Az elsd szocialista gazdasdgi mechanizmusok. KJK. Bp. 1971,

23-3%,0.; 51-69.0. ill. Alec Nove: An Economic History of the

USSR Peliecan Books, 63-74.0.
"A Szovjetunidé békés széndékainak, a szovjet nép emelkedd
jélétének és a sorozatos drleszdllitdsoknak ldattan a vildg dol-

gozdi elétt egyre vildgosabbd vdlik a szocializmus és a kapita-
1izmus rendszere kozti éles kiilénbség." Keszthelyi Maté: Arie-
gz41litds a Szovjetunidéban, dremelkedés a kapitalista &llamok-
ban. Magyar-Szovjet Kozgazdasdgi Szemle, 1951. V.évf. 3. 82. 502.0.

42, G.A.Kozlov: I.m. 210.0.

4%, Az SzKP kongresszusainak, konferencidinak és kozponti
bizottsdgi plénumainak hatdrozatai. II. rész. Kossuth Koényvkiadd,
1954, 4OL, o, idézi: I.V.Jakovec: frak a tervgazdasdgban. Kossuth
Koényvkiadd, 1976. 54.0. .

L. E kettGsséget jél illusztrdlja Ausch Séndor: Az 1945-46.
&vi infldcié és stabilizdcidé /Kossuth Konyvkiadd 1958./ c. kony-
vében adott definicidéja:s "Infldcidnak nevezzikk a pénzforgalom
csatorndinak folos papirjegyekkel valé olyan feltoltését, amely
a pénzérték cstkkenésével és a nemzeti jovedelemnek a dolgozd
osztélyok terhére vald uJ‘aelosztasaval jér." Ausch Se. I.m. 14.0.
Ausch az eredeti értelemben hasznéija az infldcidét, mikdzben
ugyanigy nevezi a korszak a viszonylag lassui dremelkedést is.

Az Ssszekotdkapocs a redlbérre vonatkozd kitétel: "A redlbérek
rendszeres csdkkenése tehdt a kapitalista infldcid torvényszeru




jelensége." Ausch S. I.m. 13. 0.
45, “Igy a pénzlgyl tervezés és cselekvés elsBdleges célja,
1 felesleges likviditds

h@gy megakadélyozzai hogy a fogyvasztdkn

= e

3,

a

képz8djék és azt felhaszndljdk, azaz dltaldban elkeriil jék az inf-
14ciét, mind a nyilt, mind a burkolt formdJjé
"infldcidé" ki van tiltva a szovjet l <ozgazddszok szétdrdabdl, lega-
jét gazdasdgukra vonatkozik/". G.Garvy: The lonetary
System and the Payments Flow. 291l.0. in: Socialist Economilcs,
gzerk.: Alec Nove és D.l.Nuti Penguin Books, 197

46, Még a 60-as évek elején is a szocializmustdl teljesen
idegennek tekintették az infldcidét, Jéllehet Magyarorszagon az
1946-0g stabilizdcidt kovetden egészen az otvenes évek végélig az
srszinvonal esetenként nagymértékben emelkedett. "A szocialista
gazdasdg az infldciét nem ismeri mint a gazdasdgpolitika eszkozét.
Ez a szocialista gazdasig természetétdl . idegen, a szocialista
gazdaségt6rvényszerﬁségeivel ellentétes, hiszen a szocializmus
legfébb célja, hogy az arényosan f£ejléds gazdasdg adta lehetbsé=-
gek alapjdn biztositsa a lakossdg egyre novekvo életszinvonaléat,

Az inflécié pedig az életszinvonalat tdmadja meg, alattomosan ki-

kezdi a redlbéreket, redljsvedelmet, majd mind nyiltabban veszi

el a dolgozb osztdlyoktdl jovedelmiiket., Ez pedig a szoclalizmus=
£61 mélységesen idegen". fcs Lajos: A szoclalista hitelelmélet
néhdny kérdése. KJK, 1961, 182.0. Par évvel késdbb mir Acs Lajos
ig visszafogottabban fogalmaz. 1e kell mondanunk arrdl az el-
képzelésrdl, hogy csak azért, mert a gazdasdg szocialista, nem
lehet nalunk infldcié, nem kertilhet forgalomba papirpénz." ill.
1Természetesen az ilyen rugalmas jellegl pénzlgyi politika /ti.

a koltségvetésnek folydsitandd bankhitel/ bizonyos fesziltségeket

is okozhat és némi infldldéddshoz is vezethet. Helyességének meg-




itélésekor csak abbél lehet kiindulni, hogy a redlbérek nivekedésében,
a termelékenység novekedésében stb. a kivdnt célokat elértik-e." Acs
lajos: A szocialista pénz elmélete, KJK. 1966, 39. és 57.0.

47, A felsorolt dlldspontok megtaldlhatdak: Dobrovits Ivan:
Gondolatok a papirpénz szerepének értelmezésérdl, Pénziigyi Szemle 1964,
8, 624,; Zala Julia: Elkeriilheté-e a pénzérték cstkkenése a szocialista
tervgazdasdgban, Kozgazdasdgl Szemle 1974/4.; Foldes Kdroly: Elméleti
megfontoldsok a pénz vdsdrldéerejérdl. Kozgazdasdgi Szemle 1970/2.

Szegé Szilvia: A modern gazdasdg infldcidés folyamatainak természetérdl.
Kozgazdasdgi Szemle 1972/7=8.sz.; Récz Ldszlé: Arszinvonal és tervszeri
drpolitika. Kozgazdasdgi Szemle, 1969/11. sz.

48, Csikés-Nagy Béla: Inflacidelmélet és antiinfldcids politika.
“... 2nfldcidelmélet és antiinfldciés politika. Szerk: Csikés-Nagy Béla,
KJK., 1977. ill. Csikés=Nagy Béla: Az \Uj drforradalom arnyékdban.
Kossuth Kgnyvkiaddé 1978.

49, "Infldcidénak nevezem az drszinvonal nyilvénvalé kétséget ki~
 24ré emelkedésének folyamatdt" Radnéti Eva: A kiszé infldcié elméleti
é:probléméi. KJK. 1974, 15.0.

50. Hagelmayer Istvdn: "Pénz és pénzpolitika a szocializmusban.
 KJK. 1976. 103.0.
| 51. Hagelmayer Istvdn: I.m. 88.0.

52. V0. Csikés=-Nagy Béla: Infldcidelmélet és antiinfldciéds

politika. I.m. 2l.0.

53. Szegd Szilvia: Az infldcid elméleti kérdésel a fejlett tdkés
;orszégokban. MNB Kdzgazdasdgi FSosztdly Kozleményei., 27.sz. 1971.jdl.;
;Csikés Nagy Béla: Uj drforradalom drnyékdban. Kossuth Konyvkiadé 1978.
48.0. A termelékenység novekedése mogott elmaradd drszinvonal csokkenést
relativ infldciénak nevezi Radnéti Eva A kuszé infldcié elméleti problé-
nil c. konyvében. KJK, 1974, 1974, 252.0.

54, Hagelmayer Istvén: I.m. 104.0.

55. Hagelmayer Igtvén: I.m. 104. o. ldbjegyzet.



56. Hoch Réberts Fogyas - . és dr. KJK. 1972. 27.0. Hoch R.
definiciéja kozeli rokonsdgot w1t az un. utalvdnyozdsi elmélet ta-
lajén 4116 J. Schumpeterével: "Pénzkészletét ... mindenki agzerint ér-
tékeli, hogy milyen értékii fogyasztdsi javakat szerezhet be a pénz ré-
vén. ... a pénz csereértéke mindenki szdmdra azoknak a fogyasztisi ja=
vaknak a hagzndlati értékétél fligg, amelyeket jovedelméért beszerezhet.'
Joseph A, Schumpeter: A gazdasdgi fejlddés elmélete. KJK.1980,.Bp.9%4.0.

57. Merében 1j médon kdzeliti meg ezt a problémit nemrég megje-
lent kdnyvében Banfi Tamds. Az értékelmélet alapvets kategdéridit he-
lyezi sok szempontbél‘ﬁj megvildgitdsba, Bdr kisérlete intellektudlis
szempontbél is rendkivill izgalmas, kritikai értékelése pillanatnyilag
meghaladja lehetdséginket. V.0, Binfi T, = Hagelmayer I, I.me 57=107.0.

58, K. Marx: A téke. I. Kogsuth KK, 1973, 99.0.

59. Bdcskai Tamds: Pénzdru és pénzérték a Jelenkori kapitaliz-
musban, MNB Kozgazdasdgi Fdosztdly Kozleményei, 1972. 35.

60, Banfi Tamds ezzel kapcsolatban megjegyzi, hogy "e... az aruk
haszndlati értéke kiillonbozé mindségeket jelent, igy annak Ssszege és
egysége értelmezhetetlen." Eppen ezért "Ha valami nincs, az az elmélet-
ben sem lehet, tehdt nem szabad feltételezni." /Bénfi T. -~ Hagelmayer
I.: Iem. 63.0./ Bér kétségtelenill igaz, hogy a hasznilati érték egysé-
ge mint fogalom teljesen ellentmonddsmenetesen nem illeszthetd bele a
marxi értékelméletbe., Azonban ebben a formdban Bénfi T. ellenvetésével
nem értiink egyet. Az értékegység léte ugyanis éppugy megkérdéjelezhetd,
ugyamigy allithaté, hogy elvont alakjdban, valdsdgosan megragadhaté
formdban nem létez$ kategdéria akdrcsak a hasznglati érték egysége. E-
zen az alapon persze mondhatnénk, hogy az értékelmélet egésze nem léte~
zik, csupdn elméleti konstrukcidé., De ezt Banfi T. sem dllitja. Az érték
illetve az értékelmélet mélyebb vizsgdlata viszont téminktél elég mesz-
szire vinne, ezért arra itt nem térhetink ki, Még egy megjegyzés azon-
ban ide kivénkozik, Ha a haszndlati érték egysége nem létezik, akkor
eléggé meglepl, hogy néhdny oldallal késébb miért haszndlja ugyanezt a

kategéridt teljes természetességgel Bénfi TeiseVe0eBinfi = Hagelmayers:
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I.m. 80-81000 illo 85. Qe

61. V.0. Bdcskai Tamds: I.m. killondsen a II. fejezet.;
Hagelmayer Istvédn - Boros Istvdn - Binfi Tapdsse Az aranydeviza-
rendszer kudarcai és tanulsdgai. KJK. 1975. 28-34.0.

62. Ezeknek a torekvéseknek a naivitdsdt és lehetetlenségét
részletesen elemzi Hagelmayer I. V.6. Banfi Tamds - Hagelmayer

Istvéan: Pénzelmélet és pénziigypolitika, Tankdnyvkiadé 1984,

137-161.0.

63. Ez nem tlinik a valésdgos folyamatoktdél torténd elrugasz-
koddsnek. Ha nem is bizonyitja az 41litéds helyességét, de jol
illugztrdlja az, hogy "... négy évszdzad alatt az arany értéke
gyakorktilag éppen annyit csokkent, mint az Osszes aru és szolgdl-
tatds atlagdé." Kopdtsy Sdndor: A pénzligyi egyensuly értelmezése
és a gazdasdg pénzigénye. Kézirat. 1975. 32.0.

6L. "A redlbéreknek a nomindlis bér vdltozdsaval szemben ta-
ausitott viszonylagos érzéketlensége mintha arra utalna, hogy a
redlbér, a munkaerd redldra szokatlanul merev, vagyis mintha az
14tszddnék igazoldédni, hogy ez az dr bizonnyal nem nagyon tér

el sem lefelé, sem felfelé a_munkac~8 értékétél." /ErdSs Péter:

Bér, profit, adéztatds. 195. o. KJK. 1976./

65, Erre a problémdra Hoch Rébert irdnyitotta ra a figyelmet.
V.5. Hoch Rébert Fogyasztds és dr. KJK. 1972. 25-65.0.

66. A pénz semlegességét a neutrdlis pénzelmélet hiveihez
hasonléan értelmezzik. A pénz addig maradhat semleges, amig ru=-
galmasan, a forgalom igényeihez megfeleldé médon alkalmazkodik. A
hatékony termeléshez képebt akdr a tul boséges, akdr a tuil szike-
re szabott pénzkibocsdtds letériti a gazdasdgot egyensilyi pdlya-
jérél. Es ilyenkor mdr a pénz nem tekinthetd semlegesnek. N.o6.:
Heller Farkas: A kozgazdagdgi elmélet torténete. 418-423.0./

Ennél valamivel puhdbb és ennyivel redlisabb szerepet var el a
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pénztsl F, Hayek: The Denationalization of Money c. munkdjéban,
amikor megelégszik egyrészﬂgzzal, hogy a pénzrendszer a hibdkat
gyorsan kikilszdbolje,mdsrésztazzal, hogy az "eredeti termelési
tényez8k" ara: viszonylagos stabilitdst mutasson. V.. F.Hayek
I.m. 70=72.0.

A magyar szakirodalomban ehhez hasonlé értelemben haszndl ja
a semlegesség fogalmét Szegd Szilvia: A modern gazdasdg infldcids
folyamatainak természetérdl c. cikkében, Kszgazdasdgi Szemle,
1972. 7=8. sZ.

67. V0. Erdés Péter: Adalékok a mal tékés pénz, konjunk-
tiraingadozdsok és a gazdasdgi vdlsdgok elméletéhez. KJK. 1966,
i11. Bér, profit, addéztatds KJK. 1976.

68, Erdés Péter: Adalékok... i.m. 156.0.

69. A termelBeszkdzok piacdn a pillanatnyi kereslet egyik
eleme az amortizdcidébdl képzbdd pétldsi alap. Eppen ezért gya-
korlati szempontbdl célszeri az amortizdcidét is a folyé Jovede=
lem egyik elemének tekinteni.

70. V.5. ErdSs Péter - Molndr Ferenc: Infldcié és vdlsdgok
a hetvenes évek amerikai gazdasdgdban. KJK, 1982, 57.0.

71. Erdés P.: Adalékok... i.m. 132.0.

72. Erdés P.: Adalékok... i.m. 133.0.

A P, képlet a logikai levezetésen kiviil egyszeriien addédik a
marxi djratermelési egyenletekbll:

Cl + Vl + Mi

T

c F
egyensilyl feltétel: 02 = v1 + Ml



V:,L +V,=PF - /M1 + MZ/

B /munkabérek Ssszege/

i

1 2
M, + M, = f /fogyasztds értékssszege/
B=F - f
1 o B
= =5
F-T

73, Erd8s P.: AdalékoK... 1974, KIJK. 175.0.
P B

74, Erdds P.: Bér, profit, addztatds. KJK. 1976. 1ll3.0.
75. Erdés P. legdjabb - Molndr Ferenccel egyltt publikdlt -

munkdjdban elég nyilvénvaldan még inkdbb eltdvolodik a P, kép-

- let eredeti értelmemésétSl. Iz azonban az amerikai gazdasdg het-
venes évekbeli miksdésérdl irt elemzésik mélységét egydltaldan
nem korldtozza, tehdt gyakorlati szempontbdl teljesen meggy6zs.
V.5. Erdés P. - Molndr F.: I.m. 57-58.0.

76. Ezzel a médositdssal tovdbbra ils Erdds Péter levezeté~
sét tekintjilk kiinduldpontnak. V.5. Erdés Péter: Bér, profit,
adéztatds KJK., 1976, 130-133.0.

77. Erdés Péter: U,o. 130-131l.0. Itt Erdés Péter nem tisz-
tizza, mit is tekint egységnyi munkaerdnek. Szerintink egység-
nyi munkaer$: az egységnyl fogyasztdsi cikket - haszndlati érté-
ket - elfogyaszté munkds,

78, Erdés Péter: U,o. 131l.0.

79. Erdés Péter: U.o. 132.0.

80, Erdds Péter: U.o. 132.0. A fogyasztdsi cikkek dra a

xovetkez8képpen adédik a keynesi egyenletekbdl:

_E . Q _ I* =S I’ - S
P= 5+t [ = W+ =x— = 1+ ¢
P = arszint
E = a kozbsség 1dbegység alatti jovedelme /nemzeti jJovede-

lem folyé &dron/




e

0 = iddegység /1 év/ alatt piacra vitt javek volumene

iy

R

profit a fugyasztdsi cikk termelésben

1 év alatt megtermelt fogyasztdsi cikkek volumene

I? = Netté beruhdzds termelési koltsége /felhalmozds/

S = megtakaritds /pénzben/
% = W a nemzeti jovedelem egységére Jjutd pénzbeli jove-

delem, ha ezt egységnyinek vesszik, akkor
B

P=1% Elﬁ;_§ azt jelenti, hogy a fogyasztdsi cikkek ar-
szorzéja annak megfelelden egyenld egy egységgel - azaz az are-
szinvonal akkor stabil = ha a beruhdzdsok /felhalmozds/ terme-
1ési koltsége egyenld a megtakaritdssal. Vagyis a fogyasztasi
cikkek drszintje akkor tekinthetd "magasnak" vagy "draganak",
ha tdl magas a személyi jovedelmek fogyasztdsra szdnt hdnyada
és/vagy til magas a felhalmozds.

8l. Erdds Péter: U.o. 116.0.

82. "A munkatermelékenység és a bér alakuldsa kozott dgaza-
ti, vdllalati ésg egyéni szinten nincs torvényszeru kapcsolat.
Megbizhaté Osszefliggés csak népgazdasdgi szinten mutatnatd ki."
Forgdcs Katalin - Egeté Zmese: Szocialista egyenldség az eilosz-
tdsban. KJK. 1978. 140.0.

8%, Jénossy Ferenc szerint az a torvényszeriség, amely sde-
~nt "... tehat a fogyvasztdsnak a munkatermelékenység emelkedé=-
sével megkdzelitdleg aranyosan kell novekednie " mély fordula-
tot jelzett &ltaldban a gazdasdgl folyamatok alakuldsdban, €s
ha j61 értjik, a marxi gondolatsorban is. A marxi bévitett Gjra=
termelési sémdk -~ amelyei eltekihtenek a termelékenység emelke-
desétdél - a fejlédés sordn a gazdasdg teljes egészének "“dtkapi-

valizdld6ddsdval" objektiv korlatokba iitkoznének, lehetetlenné




téve a tovébbi nivekedést. Ezt a felismerést a marxistdék kozul
elsSként Rosa Luxemburg bizonyitotta, még jéval azelStt, hogy a

"Nagy Vdlsdg" illetve az ezt kovetd kibontakozds rdirdnyitotta

In
LiL

fipvelmet a termelékenység egyedili - vagy legaldbbils

(]
(]

dénts jelentdségl - nivekedéshordozé szerepére, Jdnossy Ferenc

az emlitett Sssmefilggést elsbsorban az 1930-as évektfl tartja ér-
vényesnek, s ezért a "Nagy V&lsdgot" forduldpontnak mindsiti. Az
USA-ban példdul YAz azéta eltelt Ot évtized alatt mind a munka- :
termelékenység, mind pedig az &tlagos redlbér kereken megnégysze-
rezddstt." V.8. Jénossy Ferenc: Egy evolucidés alternativa., Vald- #

sdg, 1982.2., sz, ill. Rosa Luxemburg: A tékefelhalmozds. Kossuth

Konyvkiadé 1979. 84-127.0. ill. 273=318.0. |
Ttt még természetesen nincs figyelembe véve gszémos fontos |
tényezd, igy a béren kivili egyéb pénzbeli jovedelmek, a nettd é
megtakaritds alakuldsa, az ingyenes Vagy névlieges térités ellené- |

ben nyujtott t4rsadalmi juttatédsok, szolgéltatdsok, a gazdasag

killsé egyensilyi helyzete stb. V.5. Hagelmayer Istvén: Pénz és
pénzpolitika a szocializmusban. KJK. 1976. 105-107.0.; Hoch Ro-
bert: Fogyasztds és dr. KJK. 1972. 78-88.0.

8h. Ezt a matematikai egzaktség kritériumainak is eleget
téve J. Robinson ndvekedési elméletére alapozva bizonyitja
Tenner Gydrgy: "Ha azzal szdmolunk, hogy a termelékenység nove-
kedésével egylitt - azzal azonos Utemben - nsvekszik az egy fére
esd reslbér, sémink az egyensuly xévetelményeinek eleget fog
tenni." /Az egyensilynak itt is - csak Ugy, mint J. Robinsonndl -
feltétele a stabil drszinvonal./ V.6. Tenner Gydrgy: Adalék a
marxista ﬁjratermelési elmélethez; /Kisérlet J. Robinson ndveke-
dési elméletének marxista adaptdciéjdra/ Kandidétusi értekezés,

Budapest, 1975. 174.0.
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85, A technikai haladds jellege és az Ujratermelés két
ogztdlya komotti Osszefiiggést részletesen elemzi Tenner Gyorgy

mir idézett disszertdcidjdban, illetve Zelké Lajos a "v4llalat-

elmélet és politikai gazdasdgtan" c. kényvében., KJK, 1978.
185-215.0.

86. V.5. Joan Robinson: Imperfect Competition, Economic
Journal, 1953. September, ill. The Philosophy of Prices, Ini
Contributions to Modern Economics, Basil Blachwell, Oxford
1979, 146=165.0.; F.A.Hayek: The Campaign Against Keynesian

Inflation, in: New=-Studies, Routledge & Kagan Paul, London and 4

Henley 209-218.0.; Philip Cagan: I.m. 12=32.0.; Erdés Péter =
Molndr Ferenc: I.m. 93-103.0.; M4tyds Antal: A polgdri kozgaz-
dagdgtan torténete az 1870-es évektSl napjainkig. KJK. 1979. 7
238-278.0.3 Szabé Katalin - Szegd Szilvia: Hédrom tézis a monopol=- f
drakrél. Kozgazdasdgi Szemle 1982. 10.8Z.; Tarafds Imre: Az inf- |
14cié monetdris elméletéhez. Kozgazdasdgi Szemle, 1973. 10,

87. Ezt a jelenséget P. Cagan az "drak asgzimetrikus vdle
tomdgdnak" fogalmdval jeldli. V.6. P. Cagan: I.m. 29=32,0.

88, Hagelmayer Istvén: Pénz és pénzpolitika a szocializ=-
musban. KJK. 1976. 107.0.

89. Forgécs Katalin - Egetd Emese: Szoclalista egyenléség
az elosztdsban. KJK. 1978. 24.0.

90. J.R.Hicks: A keynesi gazdasagtan vdlsdga. KJK, 19784
419.0.

91, J.R.Hicks: I.m. 420.0.

92, J.R.Hicks: I.m. 423.0.

93, V.6. P.Cagan: I.m. 2=3.,0.; M.Friedman: Free to choose,
1980, 298.0. ill., 306.0.; F.A.Hayek: The Campaign Against Keynesian
Inflation, 195.0. Pelican Books.



94, Mas alapr és eltérd érveléssel, de hasonlé kdvetkezte-
M.

tésre Jut Kalecki is. A szakszervezetek 41tal kiharcolt bér-

T - JURSEY &

novekedés csokkenti a profitrdatdt. "bz az egy vidllalat vagy egy

o’

dgazat versenyhelyzetére gyakorolt kedvezdtlen hatds alacsonyab
profitrés irdnydban haté politika elfogaddsdra Ssztonoz." Az
eredeti elosztdsi aranyok Vi
ko1ltségek novelése utjan lenne megoldhatéd. Ha a monopélium foka
magas, akkor az drak emelése - a nem monopolizalt teriile
hére, tehat itt sem 4d1taldnosan - még megvalésithatd lenne. Azone-
ban az erds és kiterjedt szakszervezet képes korldtozni a monopd-
1ium fokat. A monopélium fol :dnak cstkkenése viszont alddssa a
véllalatok /monopéliumok/ egyéni dralakité szerepét s igy az &ar-
novelés tartés tendencidjat. V.5. Michal Kalecki: A t8kés gazda=
sdg mikodésérdl. Vdlogatott tanulményok 1933-1970. KJK. 1980.95.0.

95. V6. Michael Stewart: Keynes and After, Pelican Books
1973, 210-236.0.

96. J.R.Hicks: Im. 427.0. Hicks megkiilonbozteti az un. fixX=
dras piacokat, az un. flexdras piacoktdl. Flexdrasnak a tomegdruk
és az értékpapirok piacdt tekinti. Tipikus - ha nem éppen a leg=-
tipikusabb - fixdras piacnak a munkapiacot tekinti, ahol az ara-
kat "csindlni" kell, "... s nem a kereslet-kindlat hatdrozza
meg nap mint nap Sket."

97. J.R.Hicks: I.me 427.0.
f 98. V.6. Radnéti Eva: I.m. 179-181.0+; Petschnig Mdria:
A pénz értékcsokkenése a szocializmusban. KJK. 1983, 228-229.04;
7ala Julia: Elkerilheté-e a pénzérték csdkkenése a szocialista

tervgazddlkoddsban? Kozgazdasadgi SZemle, 1974 4.

99. V.6. Hagelmayer Istvén: Pénz és pénzpolitika a szo-

cializmusban. KJK, 1976. 105.0.
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100. V.5. Bauer Tamds: Tervgazdasdg, beruhdzds, ciklu-
sok. KJK. Budapest, 198l. ill. Soés K. Attila: Gazdasdgli re-

formok és rovid tédvi makrodkondmial szabdlyozds, MIA Kozgaz-

dasdgtudominyi Intézet, Kézirat, 1983.

101. A vélségra-visszaesésre adott gazdasdgpolitikail
vilaszokat elemezve Szalkai Istvdn sokoldalu, igen alapos ana-
1izis utdn vonja le azt a kovetkeztetést, hogy "... a t8kés
orszdgok dltaldban restriktiv pénzigyi /elsésorban monetdris/
politikdval reagdltak az olajvdlsdgra, lehetévé tették ugyan-
akkor a redlbérek novekedését, ami az olajvédlsdg terhét a val-
lalati profitokra, illetve a beruhdzdsi keresletre haritotta."
Szalkai Istvén: Nemzetkdzi valutarendszer - t8kés gazdasdagpo=-

1litika, in: Botos K. -~ Patal M. = Szalkai I.: Pénzligyek és nem=-

zetkozi gazdasdgi kapcsolataink. KJK. 1980, 2170,

102, Az egész fejezet megirdsdndl alapvetSé segitséget
jelentett Hagelmayer Istvdn: A kiilsé infldcié és a csereardny-
romlés belsd hatdsai /Kozgazdasdgl Szemle 1975. 7=-8.52./ illet”
ve Banfi Tamds: Inflécié-drszinvonalemelkedés:a killsé okok és
a tarsadalmi hatdsok /Kézirat, 1983./; Szalkai Istvén: Arfolyam=,
hitel- és koltségvetési politika a killsé egyensuly javitdsanak
szolgdlatdban, /f1taldnos nmegkdzelités/ Pénzlgykutatdsi Intézet
{ézirat, 198l. mdrc. c. tanulmdnyai, tovibbd Huszti Erné - Ta-
rafds Imre: A monetdris folyamatok fébb vondsai 1918-78. Kéz-
irat, 1979.; Gydngyossy Istvén: A nemzetkozi pénzmozgdsok hatd-

sa az érintett orszdgok fizetési mérlegére és belsd liquidité-

sdra, MNB Kozgazdasdgi Féosztaly Kozleményei 46.52. 1974.;
Erds Gyula:s Az infldcid /éltalébah &g drszint és drszintemelke-
dés/ egyes valutapolitikai ©sszeflggései, MNB Kozgazdasdgi F6-

osztdly Kozleményei. 7h.sz. 1977.; Erdds Kdlmén: Kulfsldi /bank/
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hitelek igénybevételének

sdrlderdre gyakorolt hatdsuk egyes kérdései, MVB Kozgazdasd-

<
[WN

a
i FSosztdly Kozleményel 78.sz. 1978.

fay 4 '
103. Bénfi Ta

mds: Infldcié - ar szinvonalemelkedésg: a kul=-

g8 okok és a tdrsadalmi

104, Ez persze egy ujabb egyszeriisitést rejt magdban. Az

[

1s8dlegesen a piaci erdk hatdsdra le- vagy felértékelddd ar-

o=¥ i

olyam sem tikrozi szikségképpen - még utélag se

Hy
m

m

cidsrétdk eltérését. Igy gyakorlatilag sem mutathaté ki, hogy
az egyes valutdk &rfolyama vagy legaldbb az drfolyamvdltozds
a valutdk vdsdrlders paritdsdnak megfelelden vdltozndnak. bn=-
nek részletes okait elemzl hires tanulmdnydban Béla Balassa.
V.6. Béla Balassas: The Purchasing~Power Paritles Doctrine: A
Reappraisal In: International Finance, Edited: R.N.Cooper,
Penquein Books, 2 nd edition, 1971. ‘

105, A kereslet visszafogds kindlat illetve termelés

korldtozé és/vagy drfelhajtd szerepét helyezi elétérbe Riesz
Miklés. Sajét terminoldgidjénak megfelelden a pénzelldtds
korlétozdsa ezért még ha az kell8képpen szelektiv, akkor sem
képes 4ltaldban a termelési szerkezet hhtékony befolydsoldsd-
ra. V.6. Riesz Miklés: Pénzforgalom és hitel. Tankonyvkiadd,
1970. 396=397.0. ill. részletesebben A szocialista gazdasag
pénziigyei. Szerkegztette: Riesz lMiklés Tenkdnyvkiadé, 1982.
182=185.0.

106. Szalkai Istvédn: Arfolyam, hdtel és koltségvetési
politika a killsd egyensdly Jjavitésdnak szolgdlatdban. /Alta-
1dnos megkozelités/ PKI. Kézirat, 198l. marce 21.0.

107. A lejdrati idén belll visszafizethetetlen hitel a
veszteségek kumildléddsdt vdltja ki. Lz egyszersmind megkérdd-

jelezi az adott hitelfelvételi politika égszeriségét is. Ennek

kritériumait részletesen elemzi Pdsztor Sdra: A kilgazdasagi



és a fejlesztési politika kapcsolata c. kényvében. KJK, 1983.
142-155.0.

108, A kdltségvetési hidny okait a hazal kdzgazdasdgi
irodalom kimeritden - néhol éles vitdktdél sem mentesen - tér-
gyaljae. V.6. Dobrovits Ivéan: A koltségvetés gazdasdgtana. Egye-
temi jegyzet. Tankényvkiads, 1975. 61-72.0.; Hagelmayer Istvan:
Koltségvetési szufficit és deficit a szocialista gazdasdgban,
Pénziigyi Szemle, 1976.6.; Kornai Jdnos: A hidny. KJK. 1980,
528-548,0.; Kupa Mihdly: Jovedelemelosztds - koltségvetés -
gazdasdgi folyamatok. KJK. 1980. 131-171l.0.; Riesz Miklés:
Pénzforgalom és hitel. Tankdnyvkiadé, 1980. 65-71l.0.; Varga
Istvdn: Tervezés, mechanizmus, pénziigyek. KJK. 1971. 239=262404;
Twrjdn Sdndor: Adalékok a szocialista koltségvetés egyensilyi
helyzetének megitéléséhez. Pénzligyi Szemle, 1976.9.sz.

109. A koltségvetési Ujraelosztds belsé noévekedési kény=
szerének &tfogd magyardzatdt adja Antal Lészlé: Fejlédés = ki-
térével c. tanulmidnya, PXKI Tanulmdnyai 1979.2.s5z.

110. V.5. Hagelmayer Istvdn: Az dllami kbltségvetés kon-
cepcidja az UJ fézisban. /Kézirattaz MTA 1984, évi Kozgyllésén
elhangzott eldadds alapjén/. |

111. A vitdrdél tomor Ssszefoglaldt nydjt Kupa Mihdly I.me:
134=135.0.

112, A szocialista gazdasdg pénzligyel, szerk.: Riesz Mik-
16s, Tankonyvkiadé, Budapest, 1982. 69.0.

113. Széndékosan nem beszélink a feltételek kozitt a meg-
takaritdsi hajlam vdltozdsdnak hatdsdrél. Mivel a megtakarités
akdr készpénz, akdr killonbszé formdjy betét alakjat olti, ér=-
telmezésiink szerint ilyenkor is betdlti a pénzfunkcidkat, leg-
inkdbb persze a felhalmozdsi eszkozét. Ezért a tdgan értelmezett

pénztomeg részeinek tekinthetd, s a megtakaritds minden véltozdsa



csokkenése, vagy novekedése a pénz forgdasi sebességének val-

tozdsdban érhetd tetten.

egyedil a hazal kozgazddszok kozUl Riesz 11ik1és mutatott ra.
V.5. Riesz Miklés: A bankhi® szerepérdl. Kozgazdasdgl Szemle,
1969, 7-8. sz. ill. Pénzlgyi rendszerink miliodésének néhany
tanulsdga, Gazdasdg. IX. évE. 3.52. ill. Bogndr Joézsef - Ricsz
Mik1és = Schmidt Addm: A koltségvetés meghitelezésének néhdny
monetdris osszefiggése. Kézirat, Pénziigykutatdsi Intézet, 1976.
A koltségvetdsi deficitnek ezt a tipusdt Kupa Mihdly "mitelezési"
deficitnek nevezi. V.6. Kupa M.: I;m. 149.0.

115. A koltségvetési hiany okairdl &tfogd képet nyujt
Kupa Mihdly idézett konyvében., Az dltala részletesen elemzett
okok kozil un. igazi oknalk mi a kovetkez8ket tekintjuk: - az
arénytalanul novekvo koltségvetési feladatok révén kialakulé
hidny, amelyet lehet Hteprvezdgi hidny'"-nak vagy a tilelosztds
egyik megjelenési formdjénak tekinteni; - az Un. "szabdlyozasi
deficit", amely abbél ered, hogy a szabdlyozés képtelen folya-
matosan egységes, rugalmas és mégis stabil jovedelem ardnyokat
fenntarté rendszer kialakitdsara, amelyben a szélesen értelme-
zett tamogatdsok dinamikaja dllanddan magasabb az elvondsokéndl;
- az Un. "egyensilyi deficit", amely a redlszféra zavaraival
nindenekeldtt a kiilsé egyensulyhidnnyal van Szoros osszefliggés~

ben. V.6. Kupa Mihdly: I.m. 136-156.0.




116. Kupa Mihdly I.m. 138.0.

117. Ha a koltségvetés folyé hidnya meghaladja a tobbi
jovedelemtulajdonos onkéntes, pénzbeli megtakarifési hajlandé=-
ségét, akkor egyrészt a ksvetett monetdris politika, masrészt
a rugalmasan mozgdsithatd erdforrdsok fliggvényében az drstabi-
1it4s veszélybe keriilhet, de nem biztos, hogy az dremelkedés
beksvetkezik. A jovedelem tulajdonosok széndékolt nagyobb pénz-
beli megtakaritdsait meghaladé koltségvetési hidny pdrosulhat
egy restriktiv monetdris politikdval. Ennek hatdsdra a koltség-
vetési hidny nem képes az Ssszkereslet kiterjesztésére, de ar-
ra igen, hogy mindenekeldtt a kamatszinvonal megemelésével a
£t5bbi jovedelemtulajdonost részlegesen kiszoritsa, eltéritse
eredeti széndékdtol. Ekkor az 4dremelkedéshez szikséges tulke-
reslet nem alakul ki. Mégis megkérddjelezhetd egy ilyen fiskd-
1lis politika tdbb oldalrdl is. Egyrészt bizonyitani kellene
azt, amit meglehetdsen nehéz, hogy tudniillik a koltségvetési
jévedelemﬁjraelosztés nsvekedése nyomdn a kereslet struktirdja
egy hatékonyabb termelést segit el8. Masrészt szdémolni kell az=
zal is, hogy a megvéltoztatott jovedelmi struktirdt nem minden
ellendllds nélkill veszi tudomdsul a térsadalom. S harmadrészt
figyelembe kell venni azt is, hogy a deficit ténye onmagaban
is erdgiti az infldcidés vdrakozdsokat.

Az erdforrdsok krénikus kihaszndlatlansdga esetén a sgén-
dékolt pénzbeli megtakaritédsokat feliilmilé koltségvetési hidnyon
keresztiil a monetdris politika hozzdjarulhat az dsszkereslet ki-
tdgitéasahoz, az 4drszintemelkedés nélkiul is. Csakhogy az eldbb
emlitett veszélyek ilyenkor 1s fenndllhatnak, sét bizonyos fo-
kig felerdsddnek. A keresletteremtésnek ez a médja nem ritkéan

vezet a piac értékitélete dltal ald nem tdmasztott termelés ki-

szélesitéséhez. Z4art gazdasiag esetén ez konnyen vezethet egy



lassd, de biztos lemaraddshoz. IMig nyitott gazdagdgban a Visz=

jelzés gyorsabb, a kereskedelmi mérleg egyensulydnak meg-
pomldsa hamar figyelmeztet a silyos kiovetkezményekre. Ugyan=-

ez a monetdris- és fiskdlis politi

mozgésithatd eréforrdsok hijén egyértelmiien infldcidhoz és

silyos gazdasdgl vigszaeséshez, lemaraddshoz vezet.
A kérdéskor hallatlan széles irodalmidbdl itt csak kettdt

v
BIS Economic Papers, BASLE, No.3. April 1981. és P.A.Sammuelsons
Kozgazdasdgtan, KJK. 1976, 468-493.0.

118, "CGroteszk hely- és id8tévesztés ezt a keynesi gon-
dolatmenetet olyan gazdasdgban emlegetni, amelyben nem munka=
nélkiiliség, hanem krénikus munkaerdhidny van, amelyet nem nagy
mozgdsithatd stack, hanem fegzitett tulfutottség, krénikusan
djratermelddd hidnyjelenségek jellemeznek." Kornai Jéanos: A
hidny. KJK. 1980. 547.0. A pénzelmélet feldl kozelitve hason~
16 Livetkeztetésre jut Hagelmayer Istvén és Kupa Mihdly is.
V.5. Banfi T. - Hagelmayer T.: I.m. 363=-364,0. ill. Kupa M.:
I.m, 138-140,0.

119. A jovedelmezdségi kényszer fontossdgat, rendszer-
meghatdrozé szerepét hangsulyozza Soés K. Attila. Véleménye
szerint - s pénzlgyi szempontbdél ez vitathatatlan - a villa-
latok helyzetét a jovedelmezdségl kényszer szigorusdga jobban
jellemzi, mint a Kornal J&nos 41tal haszndlt koltségvetési kor-
14t. A vergsenyképes, nyereségesen gazddlkoddé véllalatok killsé
forrdshoz jutdsi lehetbsége, a piac gazdasdgban akdr ideigle-
nesen, akdr véglegesen részvény kibocsdtdsa révén, lényegében
még &ltaldnos recesszid idején sem {itkozik akaddlyba. Ebben

az értelemben a jé vdllalatoknak valdéban nincs koltségvetési
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korldtjuk. V.6. Soés K. Attila: Gazdasdgi reformok és rovid
tavi makrodkonémiai szabdlyozds, MIAKTI Kézirat, 1983. Otodik
kotet. 543=545.0.

120. A piacgazdasdgban végzett wo o, értékelések azt is
mutatjdk, hogy a térsadalombiztositdsi juttatdsok igérete jJe-
lentésen cgokkenti az egyéni megtakaritdsokat" Martin Feld-
stein: The State Budget Deficit and the Aggregate Demand.
Journal of Monetary Economics, 1982. 9. l.p. A nivellalt jo-
vedelemelosztds és a kiterjedt szocidlpolitika megtakaritdsi
ratdt csokkenté hatdsait emelte ki Rébert A. Musgrave:
Perspectives and Limits of Socilal Policy in Market Economy
c. eléaddséban. Elhangzott az Allampénziigyi Tdrsasdg 1983.
évi budapesti Kongresszusdn.

121, Ezt a feltételezésinket tdmasztja ald Sods K.A,
sokoldald, igen alapos elemzése. A tomeges hidnyjelenségek
un. keresletmennyiségi magyardzatdt kiegészitve, a hangsilyt
elsGdlegesen a keresletmindségére, vélasztékdra helyezi. En-
nek alapjén a témeges hidnyjelenségek okdt alapvetden a ke-
reslet-kindlat intézményi okokbdél tdpldlkozd strukturdlisan
rugalmatlan alkalmazkoddsdban 14tja. A hidnygazdasdgban ezért
a kereslet elemei k&zotti talldzds /keresletvélaszték/ azaz a
kindlat lassi és gyenge alkalmazkoddsi kényszere a tulkeres-
let emelkedésekor az erdforrdsok nagyobb foku - mennyiségl =
kihasznéldsdhoz vezet. V.6. Sodés K. Attila: I.m. I. kotet,

17 =209.0.

Bér ellenkezd eldjeli folyamatban, ti. a restrikcid
természetrajzanak felvdzoldsakor, tehdt a kereslet szlkitésé-
nek lehetséges hatdsait vizsgélva jut hasonld kovetkeztetések-

re Antal Ldszl6. A kereslet egyszeri mennyiségi szikitése a

reform utani tervgazdasdgban nem vezet a hidny intenzitdsdnak
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(dbb a termelési kapcsolatok lazuldsét,
a kooperdcié gyenglilését, a hidny és az autarhia fokozédsat s
végsé soron a termelés visszaesését véltja ki. V.0.Antal Ldszld:
A pénzigyl tervezés és szabdlyozds konfliktusal /A restrikcid
szetrajza/. In: A jové tervezése, a tervezés jovéje. Szer-
xegztette: Juhdsz Andrds és Morva Tamds. Budapest, 1982.
269-284 .0,

122. A hitelkereslet és -kindlat korldtait részletesen
elemzi Erdds Péter. V.. ErdSs Péter: Adalékokese Lol 57=70.0.;

Binfi T. - Hagelmayer I.: I.m. 262-265.0.

12%. Knut Wichsell és nyomdban az Un. svéd iskola azt
a kamatldbat, amely mellett biztosithaté az drszint stabilité-
sa, természetes kamatldbnak nevezi. Ha a téke természetes hoza-
ma - vagyis a profitrdta - megegyezik a piaci kamatldbbal, ak-
kor a természetes kamatldb egyuttal egyensilyi kamatldb is.
Amennyiben a piaci kamatldb a természetes vagy egyensilyi kamat-
14b /azaz a tdke termégszetes hozadéka/ ald siillyed, akkor a to=-
ke /beruhdzdsi/ Jjavak tulzott keresletének hatdsdra az egyen-
suly megbomlik és az drszinvonal stabilitdsa sem tarthaté fenn.
Wichsell és kovetdéi is eleve a gazdasdgi ndvekedés, tehat a
pozitiv tékehozadék feltételezésébdl indulnak ki. Ezért annak
lehet8ségét nem vizsgdljdk, hogy vajon a stagndlds és vissza-
esés idején egydltaldn lehetséges-e a piaci kamatlébat olyan
alacsony szinten tartani a t8ke negativ hozamdhoz képest, hogy
az 4drszint stabilitds tarthatd legyen. K. Wichsellrdl és a
svéd iskoldrdél részletesen lésd: Heller Farkas: A kozgazdasé-
gi elmélet torténete. L.m.: L12-418.0. Matyds Antal: A polga-
ri koézgazdasdgtan toriténete az 1870=-es évektdl napjainkig,

KJK. 1979. 343=355. Phyllis Deane: The Evolution of Economic
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Ideas, Cambridge University Press, Cambridge 1978, 164-168.0.

124, A pénz vésdrléerejének és az arszinvonal vdltozds
kapcsolaténak tisztdzdsdhoz rogzitett drak esetén nagy segit-
séget nyujtott Zombory Viktéria és Balogh Imre egyeteml TDK
dolgozata. V.. Zombory V. - Balogh I.: Infldcié és szocializ=-
mus. Kézirat 1983. 20-68.0.

125, Nem kivénunk részletesen foglalkozni a publikalt
4rindexek problémaival. Csupdn ammyit jegyzlnk meg, hogy a
statisztikai szédmbavétel nehézségei, esetenként a statisztika
sajét lehetbségeinek tudatos korldtozdsa ellenére, a burkolt
dremelés, illetve a statisztikai megfigyelés kbrén kivil be-
kovetkezd dremelkedés kétségkivil rontja a pénz védsdrléerejét
ig, és emeli az drszinvonalat is. Ebben a kdrben tehat a re-
ciprok &sszefliggés tovdbbra is érvényes, noha igen gygkran az
drstatigztika errdl nem vesz tudomast. Ezzel a kérdéssel bS-
vebben foglalkozik Kazimierz Laski: The Problem of Inflation
in Socialist Countries, Lastern European Economics, New York,
1979. 1=-2.; Radnéti fva: T.m. 59-71l.0. és Csikos-Nagy Béla:

Uj drforradalom drnyékéban. Kossuth Konyvkiadé 1978. 109-118.0.

126, Banfi Tamds - Hagelmayer I.: I.m. 341 .0,

127. A gazdasdgi mechanizmus fogalmit abban a széles er-
telemben haszndljuk, ahogy azt Antal Ligszl6 Fejlédés kitérdvel
c. tanulminydban meghatdrozta. V.0. Antal Laszlé: I.m. Pénzigy=-
kutatdsi Intézet Tanulmdnyai 1979.2. 16.0.

128, Részletesen lésd: Antal L4sz1é6 - Asztalos Ldszld -
Surdnyi Gyorgy: Infldcidellenes drpolitikénk alapvonasai.

PKI., Kézirat. 1980.

129. Az indirekt és a decentralizdlt gazdasdgirdnyitdsi

rendszer kiilonbségét részletesen elemzi Antal L4szlé: Gazdasag-

irdnyitdsi rendszerink a reform utdn. Pénziigykutatdsi Intézet,
Kézirat, 1984, Jjun.
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jéhoz. V.6. Petschnig Méria: A p
1izmusban. KJK, Budapest, 1983. 22=37 .0+
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131. V.6. Asztalos Ldszlé: Az intézményrendszerink tovabb-

fejlesztésének kuleskérdésel a biztositds Ugyben. /Vitaanyag/

PKI. Kézirat, 1984. mdjus, i1l. Agztalos Ldészldé - Bokrcs Lajos -

Surdnyi Gyorgy: Reform és pénzigyi intézményrendszer. Kozgazda-

132, Ezt az 4dlldspontot képviseli Csikés-Nagy Béla. Véle-
ménye szerint "A tilkereslet megsziintetése a szocialista orszé-

nem érhetd el. A visszafogott
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infldcidénak nyilt infldcidvéd viltoztatdsa a rossznak rogszabbal
vald helyettesitését jelentené. Nem az drakat kell felszabadi-
tani, hanem a tilkeresletet kell megszintetni." Csikés~Nagy
Béla: I.m. 118.0.

Enhez hasonldéan itéli meg & tdlkereslet és az arszinvo-
nalemelkedés viszonydt Adam Zwass is. Egy olyan gazdasgagban,
n,,. amelyben a tdlkereslet inherens jellemzd, valdjaban
értelmetlen prébdlkozds a tilkeresletet az arak emelésével
nérsékelni." A.Zwass: I.m. 67.0.

133, Az drrogzités és az elnyomott inflécid itt emlitett
kdrog hatdsait a piacgazdasdgot vizsgdlva Phillip Cdgan még egy
tényezbvel egésziti ki. Az drellendrzés bevezetése megszakitja
az sremelkedés folytonos folyamatdt anélkil, hogy az ebben az
irédnyba mutaté erdket csillapitand. Ezdltal az drellenbrzés
illetve az drbefagyasztds soha nem kovetkezhet be helyes 1dd-
pontban, és mindig jogtalanul sujtja azokat, akik éppen emelni
készilltek draikate V.o. P.Cagan: I.m. L6=47.0. A tervgazdaség

vonatkozdsdban ezzel a kérdéssel foglalkozni nem t3l gyumdl-




- 185 =

ce828. Nem mintha itt nem volna hasonlé hatdsa az drbefagyasz-
tdsnak, illetve annak, hogy az eladék milyen drformdkhoz kotdt-
tek, De a tervgazdasdgban az drellendrzés, a kotott drak mikdd-
tetése a szabdly, legfeljebb annak intezitdsa és ardnya médosul
idénként.

134, Kornal Jénos: A hidny. I.m. 513.0.

135, U,0. 514.0,

136. Kiindulépontként elfogadhaté, ha a véllalatl szektor
ktltségvetési korldtjdt differencidlatlanul puhdnak tekintjik.
De mér itt jelezni kivénjuk, hogy még az dllami véllalatok sem
tekinthetlk egységesnek ebbSl a szempontbll. A védllalati méret-
nagysdgtél, a termelés profiljétél, az export jelentlségétdl, a
villalat kiils6, nem piaci kapcsolataitél nagymértékben fligg a
x51tségvetdési korldt puhasigdnak foka., A szlken vett dllami szek-
toron kiviil, a szévetkezeteknél, a magdnvéllalkozdsokndl és a md-
sodik gazdasdgban - amely teriiletek a mai magyar gazdasdgnek fon-
tos tényezéi - még kevésbé tarthaté a puha kdltségvetési korldt
egységes feltételezése, A magéntulajdonban levé kislizemek és a
mésodik gazdasdg kSltségvetési korldtjénak és emmek az infldcié-
han betdltstt eltérs szerepétSl Kornali Jénos is csak a tisztdbb,
egyértelmiibb gondolatmenet kedvéért tekint el, V.d8.: Kornal J.
I.m. 512.0.

137+ Ue0. 512.0

138, Ett6l eltérd a helyzet a hdztartdsokndl, illetve egy
piacgazdasig szerepldinél. Az infldclé felgyorsuldsa a piacgaz-
dasdgban és a tervgazdasigban a hdztartdsokndl valéban csokkent-
heti a pénztartdsi hajlanddsdgot, ezzel fokozva a keresletet druk
irént /persze ilyenkor is csak a konjunktira fliggvényében/. A terv-

gazdasdg vdllalati szektordban azonban az amigy is igen alacsony
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onkéntes pénzbelil megtakaritiast az infldcié csak alig-alig be=

folyésoljae.
139, Az itt kovetkezd gondolatmenet kialakitdsdban nagymér-
tékben témaszkodtunk Rie 2z Miklés és Sods K. Attila eredményeire,

elvalasztdsdval, Soés K. Attila pedig a keresletmennyiség es a
keregletvdlaszték megkiilonboztetésével, valanint a hidny keres-

i és keresletmindségi magyarazatanak elhatdrolds
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Attila I.m.: I. kotets

140, Ezt 4tiité erdvel Antal Liszlé fejtette ki elsSként a
pénziigyi restrikciérdél irott tanulménydbane VeOe Gazdasdgirdnyi-
tédgi és pénziigyi rendszerﬁnkt a reform utdn. PKI., Kézirat. 1984,
jin, 163-180, oldal.

141, Kornai J.: I.me 512 Oe

142, Féként emiatt vonja le Kornai Jénos azt a kdvetkeztetést,
hogy az infldcié a mi viszonyaink kozott a redloldal alkalmazkodd
képességének alacsony szintje, a pénz szerepének elfojtottsdga mi-
att "sikeresen" sziiri ki az infldcié eldnyeit és Srzi meg annak va=
lamennyi hdtrdnydt. V.0. Kornai Jénos: Novekedés, hidny és haté-
konysdg. KJK, 1982. 103. 0.

143, J.R.Hicks: A keynesi gazdasdgtan vadlsdga. I.m., 426.0.

144, R.Fort: L?inflation, Humanisme et Entreprise. Paris,
1978/4. 15. oldal.
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