Biral6i vélemény Konya Istvan
,»A novekedés tényez6i Magyarorszagon”
cimli MTA doktori értekezésérol

Kénya Istvan MTA doktori értekezése nemzetkdzi kontextusba helyezve, vizsgalja a magyar
gazdasdg novekedésének néhany kérdését. Az értekezés a novekedéselméletre épitkezve,
makrodkonémiai adatok felhasznalasédval von le kovetkeztetéseket. Kulcsszerepet jatszik a GDP
ndvekedés tényezdinek dekomponalasa. Az alkalmazott megkézelités szerint a fizikai toéke, emberi
toke €s teljes termelékenység koziil az utobbi, a GDP €s a termelési tényezok kiilsnbségeként adodik.
A novekedésen kivill az értekezés targya a relativ fejlettség komponenseinek beazonositdasa. A
szakirodalom szerint a két 6 tényez06 a termelési tényezOk szintje és a gazdasag termelékenysége.
Solow modelljére tamaszkodva, a szerz6 arra keresi a valaszt, hogy Magyarorszag relativ fejlettsége
atmenetinek, vagy tartdsnak mondhatd-e. Az értekezés a magyar gazdasagot éré exogén sokkokat és
azok hatdsait vizsgélja. Kiilon rész foglalkozik a 2008-2009-es globalis gazdasagi valsag
magyarorszagi hatasaival. Az elemzések soran elsddleges viszonyitasi pontként a tébbi visegradi
orszag (Csehorszdg, Lengyelorszag és Szlovéakia) szolgal, de osszehasonlitdsi alapul szolgal
Franciaorszag, Németorszag és Nagy-Britannia is. Az elemzés id6horizontja legalabb 1998-2014.

A fentiekben 6sszegfoglalt kiindulopontok ismertetése utan, fejezetr6l-fejezetre haladva, értékelem
az értekezést. A bevezetd fejezet nagyobb torténelmi tdvlatokba és a szélesebb szakirodalmi
kontextusba is elhelyezi az elvégzett kutatasokat. Ezzel a résszel kapcsolatban csak néhany aprobb
észrevételt szeretnék tenni. Az 1. dbraval kapcsolatos megéllapitds, amely szerint a XIX. szazadig az
egy fore jutd jévedelmek alapvetden stagnaltak nincsen szinkronban azzal, hogy Olaszorszag
tertiletén 1000 és 1300 kozott oridsi ugras tapasztalhat6 és Anglia esete sem tamasztja ald az allitast.
Egy kicsit zavaronak érzem, hogy a szerz6 értekezés helyett konyvrél beszéEl.

A novekedést és fejlodést vizsgalo, termelési fliggvénnyel operdld 1. rész bevezetdjét az 1. fejezet
tartalmazza. Megtalalhat6 benne az alkalmazott moédszertan leirdsa és néhany stilizalt tény. A szerz6
megindokolja, hogy miért a GDP-ét hasznélja egy orszag teljesitményének mérésére. Mennyire allja
meg a helyét az a feltevés, hogy tokéletesen versenyzd piacokat feltételezve a termékek ara
megegyezik eldallitasuk egységkoltségével (lasd 15. oldal 6. sora)? A kovetkez6 rész targyalja az
alkalmazott lancindexalast és a GDP szokasos komponensekre bontasat. A real gazdasagi névekedést
bemutat6 idésorok dbrain nem vildgosak az Y tengelyen talalhat6 szamértékek. Az 1990-es adatokhoz
viszonyit a szerzd, de ott a 100% helyett 10 szerepel. Felvetddik az a kérdés is, hogy a csehszlovak
GDP mennyire bonthat6 cseh és szlovdk GDP-re a szétvalasukat megel6z6 idészakra. A tablazatok
roviditéseivel kapcsolatosan megjegyezhetd, hogy az orszagkddok inkonzisztensek abban az
értelemben, hogy Németorszag roviditéseként DEU szerepel, mig a t6bbi orszag esetén az angol
roviditések. A novekedés szempontjabdl €rdekes lenne megvizsgalni a visegradi orszagok GDP-jének
az esetleges egylitt mozgasat a volt Szovjetunioval, illetve Oroszorszaggal, valamint hasonléan a
harom kiemelt nyugat-eurépai orszdg GDP-jének egyiitt mozgasat az Amerikai Egyesiilt
Allamokéval. A 25. oldaltél folyamatosan el6jové probléma, hogy az 4bra feliratok szamozasa
nincsen szinkronban a szovegkozi hivatkozasokkal (pl. 5. dbra a szovegben 1.1.3. abra). Az apré
észrevételektol eltekintve ez a rész is nagyon olvasmanyos és érdekes. Ezt kdveti a neoklasszikus




novekedési fiiggvény bevezetése, majd a fejlettség és a novekedés felbontasa (a 29. oldalon alulrdl a
masodik egyenlet jobb oldalan lemaradt egy argumentum).

A 2. fejezet a termelési fiiggvény munkainput komponensével foglalkozik. Erdekes megallapités az
értekezés els6é 6 megallapitasa, hogy a hazai alacsonyabb foglalkoztatottsagi szintet kompenzélja a
foglalkoztatottak magasabb 4atlagos heti 6raszama. Erdekes volna fényt deriteni ennek az okaira. A
szerzd figyelembe veszi a részmunkaiddben torténd alkalmazést, a modellszamitdsai soran 1/2 sallyal
veszi figyelembe.

A 3. fejezet a tOkedllomanyt és a tOkefelhaszndlast szamszerisiti. Természetes komponensként
szerepel az amortizaci6 €s a beruhdzas. A szerz6 arra a kovetkeztetésre jut, hogy a visegradi orszagok
tOke-kibocsatas aranya valamelyest alacsonyabb a nyugat-eurdpai atlagnal. Az amortizacios rata és a
tokejovedelem  részesedésének  meghatdrozdsa tovdbbi megfontolasokat igényel. A
modellszamitidsokhoz sziikséges konstansokat a szerz6 statisztikai adatokat alapul véve, hatdrozza
meg. Felvetddik, hogy az esetleges hibak, milyen tovabb gyiiriiz6 hatassal lehetnek az eredményekre.
Az eclemzéseket lehetne azzal bOviteni, hogy a paraméterek statisztikai adatok alapjan
intervallumokba eshetnek (bizonyos valészinliséggel, amelyek meghatarozasa ugyan komoly
akadalyokba iitkozhet). Ekkor érdekesek lehetnek az intervallumhatarokhoz tartozé eredmények.

A 4. fejezetben a Cobb-Douglas aggregalt termelési fliggvény felhasznalasaval meghatarozasra kertil
a teljes tényezo6termelékenység hozzéjarulasa a novekedéshez, illetve a relativ fejlettséghez. A kapott
eredmények koziil kiemelek néhanyat. A fejlett orszdgokat tekintve, megallapitast nyer, hogy a
francia egy fore jutdé GDP lemaraddas Németorszdghoz képest elsésorban az alacsonyabb
munkainputnak koszénhetd. A visegradi orszagok tekintetében a nagyobb mértékii magyar lemaradas
Németorszaghoz képest elsdsorban az alacsonyabb termelékenységi szintnek kdszonhetd. A szerzé a
német termelési tényezo6 felhasznalas (munka €s téke) és a német termelékenységi szintet alapul véve,
meghatarozza a visegradi orszagok novekedését, tovabba az igy adodo értékbdl kovetkeztet a
novekedési tartalékokra. Ezek alapjan Magyarorszag szamara adodik a visegradi orszadgok koziil a
legnagyobb novekedési tartalék.

A II. rész figyelembe veszi, hogy a termelési tényezOk értékei keresleti és kindlati viszonyok
kozepette hatarozodnak meg, azaz nem exogén adottak. A modell kiterjesztése lehetdvé teszi a rovid
és hosszu tava hatdsok elvalasztasat. Az 5. fejezet a Solow-féle névekedési modellt hasznélja, a
keresleti oldalon allando és exogén beruhdzasi ratat feltételezve. Bemutatasra keriil Solow modellje
és a szerzd levezeti az egyetlen globalisan stabil hosszi tavi egyenstlyi megoldéasat. Egy apré
megjegyzés, hogy a termelési fiiggvényre vonatkozé feltételek nem a 2., hanem az 1. fejezetben
talalhatok meg (lasd 99. oldal 5.1. alfejezetének elsd sorat). A Solow-modellben az (5.6) adja a relativ
“fejlettség egy jol interpretalhaté dekompozicidjat (relativ termelékenység, konvergencia pozicio €s
hosszi tavi lemaradas). Beazonositasra keriil a tékeszegénységbdl adodé rovid tavu és a gazdasagi
intézményi hattérbdl adédé hosszu tdva lemaradas. A hosszl tavu egyensilyt meghatdrozé tényezok
a népesség novekedési liteme, a megtakaritasi rata és a munkainput nagysaga. A modellszdmitasok
eredményeként a szerz6 megallapitja, hogy az alacsony termelékenység a magyar lemaradés legfobb
oka. A Solow-modell hidanyossaga, hogy a megtakaritasi viselkedést talzottan leegyszerisiti. Ezt
kiiszoboli ki az 5.5. alfejezetben vizsgélt Ramsey-Cass-Koopmans (RCK) modell, amely a
megtakaritasi dontéseket endogenizalja, a haztartdsok optimalizalé viselkedésén keresztiil (a




haztartasok maguk hozzdk meg a megtakaritasi és beruhazasi dontéseiket). Az alfejezet tartalmazza
a modell egyensulyi pontjanak meghatarozasat és annak stabilitasvizsgalatat.

A 6. fejezetben a szerz6 az 5. fejezetben bevezetett Ramsey-Cass-Koopmans (RCK) modell
segitségével vizsgalja a munka- 4s tOkepiaci egyensulyt befolyasolé tényezdket. Az elvégzett
szamitasok Chari, Kehoe és McGrattan (2007) RCK modellen elvégzett modositasainak logikajat
kovetik, viszont nyers idésorokkal dolgozik, ami lehetdvé teszi az orszdgok kozotti ékek
Osszehasonlithatosagat. Az alkalmazott modellvaltozatban a munkakindlat endogén, a gazdasag nyilt
¢s a gazdasagi kornyezet sztochasztikus. Meghatérozasra kertil a vizsgalt nyolc orszdg munka- és
tékepiaci hatékonysaga. A szerzé kiszdmolja a termelési tényezépiacok hatékonysag novelésében
rejld novekedési tartalékokat. F6 megéallapitasa, hogy a hatékonysdg terén Magyarorszagon mind a
munkapiacon, mind a tékepiacon jelentds tartalékok vannak.

A III. rész az RCK modell sztochasztikus véltozataval dolgozik, amely segitségével elemezhetd a
gazdasagi novekedés valtozékonysdga. A magyar gazdasagi ndvekedésre gyakorolt ndvekedési és
pénziigyi sokkok hatasainak vizsgalata a III. rész {6 célkitiizése. 7. fejezetben a szerz6 a sokkokkal
bévitett RCK modellt becsiili bayes-i médszerrel, melynek legfontosabb eredménye, hogy tartds
novekedési sokkok inkabb a magyar GDP novekedési szintjére, mig a kamatsokkok a ndvekedés
szerkezetére voltak hatassal.

A 8. fejezet a pénziigyi valsag 2008-2011 kozotti idoszakat vizsgélja, amelyhez a magyar gazdasag
sulyos eladosodottsagat és devizakitettségét figyelembe venni képes RCK modell egy kétszektoros,
erdsen nemlinedris valtozatdval dolgozik. A devizakitettség a kezdeti eladdsodottsdg és a
kamatprémium segitségével ragadhaté meg. A szerzd ellendrzi, hogy a kalibralt modell jol leirja a
magyar gazdasag valsag alatti viselkedését. Ezek alapjan az alkalmazott arfolyampolitika értékelhetd
a kalibralt modell segitségével. A szerz6 megallapitja, hogy a megfigyelt 6vatos leértékelési
politikanal, sem az arfolyamrogzités, sem a forint erdteljesebb leértékelése nem adott volna
egyértelmiien jobb eredményt.

Osszegezve, az értekezés jol felépitett, konnyen olvashatd. Az elsé fejezettél az utolsé fejezetig egy
jol felépitett gondolati lanc vezet el. Az értekezés empirikus adatokra épitkezve, egy népszerii
modellcsalad felhasznaldsdval jut el a magyar gazdasdg szdmdra relevans és iddszerii
kovetkeztetésekhez. A szerzd sajat eredményeket vonultat fel és kovetkeztetései megalapozottak. Az
értekezés nyilvanos vitara bocsajtasat javaslom.

Budapest, 2017. julius 11.
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